na lata 2018-2023 z perspektywa do roku 2030



Otoczenie makroekonomiczne
I rynkowe




' Globalne megatrendy to wyzwania, ale takze szanse.

Efektywnosc energetyczna

Dekarbonizagja
Spadek kosztow OZE

Postep technologiczny, digitalizagja

Decentralizacja (zrédta blisko

%
T konsumentdw, prosumenci itp.)

Nowe modele biznesowe

PcE™

» Cieptownictwo, w tym kogeneracja,
wpisuje sie W wizje rozwoju Nowoczesne]
.energetyki jutra”.

« Wierzymy, ze moze stac sie waznym
elementem polityki energetycznej Polski,
poprawiajac bezpieczenstwo
energetyczne, jakosc¢ srodowiska,
konkurencyjnos¢ gospodarki i poziom
dobrobytu spotecznego.

* Jestesmy przekonani, ze silniejsze
zaangazowanie PGE w tym segmencie
wygeneruje dodatkowa wartos¢ dla
naszych interesariuszy.
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' Cieptownictwo sieciowe w Polsce posiada ogromny potencjat...

@ Polska jest jednym z najwiekszych rynkéw ciepta
sieciowego w Europie...

@ ... 1 posiada rozwinietg infrastrukture pozwalajaca
na przytaczanie nowych klientow.

Zapewnienie dostaw ciepta jest rownie wazne
co zapewnienie dostaw energii elektrycznej.

Ciepto sieciowe mozna produkowac w kogeneracji
czyli w skojarzeniu z energig elektryczna...

... o poprawia efektywnosc wykorzystania
paliw, a wiec przyczynia sie do ochrony
sSrodowiska oraz zrGwnowazonego rozwojul...

... i podnosi bezpieczenstwo energetyczne Polski.

PGE

Miegjskie sieci cieptownicze w Europie

Zrédto:  Halmstad & Aalborg Universities, 2013
City coordinates © by Stefan Helders www.world-gazetteer.com
NUTS data © EuroGeographics for the administrative boundaries
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¥ ... jego wykorzystanie wymaga stabilnego otoczenia regulacyjnego. G’\

Strategia na rzecz
Odpowiedzialnego
Rozwoju

Polityka
energetyczna
Polski

Polityka
energetyczna
i klimatyczna UE

Rozporzadzenia
i Dyrektywy UE

PGE bedzie skutecznie
rozwijac cieptownictwo
sieciowe w Polsce...

Strategia
Cieptownictwa

~GE

GE

... W sprzyjajacym

> otoczeniu

regulacyjnym

.. ktory uwolni
potencjat
inwestycyjny sektora
I wzmocni Polska
gospodarke!
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' Istnieje potencjat stabilnego popytu...

« Pomimo termomodernizacji budynkow oraz
budownictwa pasywnego, zapotrzebowanie na ciepto
sieciowe w Polsce w dtugim terminie nie powinno
spadac, a w duzych aglomeracjach bedzie wzrastac

» Potencjat utrzymania popytu wynika z:

« dalszego rozwoju gospodarczego Polski
| poszczegolnych regiondow

 koniecznosci ograniczenia niskiej emisji
ze zrodet indywidualnych

+ wzrostu $redniej powierzchni mieszkan

* postepujgcej suburbanizacji (rozwoju zabudowy

mieszkaniowej oraz obiektow ustugowych
w strefach podmigjskich)

* rosngcego zapotrzebowania na nowe produkty
i ustugi (np. chtéd)

y .Y

Zapotrzebowanie Polski na ciepto uzytkowe
oraz dtugosc¢ sieci cieptowniczych
[PJ] lkm]
1200 - - 25000
4
1000 -
- 2
'S 4 0000
800 -
- 15000
600 -
- 10000
400 A
500 - - 5000
L0

2010 2015 2030

Przemyst, rolnictwo, ustugi
B Gospodarstwa domowe zasilane z sieci cieptowniczej
W Gospodarstwa domowe zasilane indywidualnie
* Dtugosc sieci cieptowniczych

Zrédho: URE, Politechnika Warszawska oraz analizy wiasne PGE.
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' ... jednak strona podazowa wymaga dostosowania... /PC-FE\

Trendy \ Wyzwania
» Walka z problemem niskiej emisji i smogu \ « Zdekapitalizowany majatek

« Promowanie efektywnych systemow cieptowniczych  Biznes non-core dla wiekszosci wiascicieli (samorzady)

50% OZE lub 75% k ' '
(50% ub 75% kogeneracja) \ « Ograniczony know-how i zrédta finansowania

» Wozrost znaczenia kogeneracji i trigeneragji \ , .
\ » Nowe standardy efektywnosci energetycznej

+ Postep technologiczny, digitalizacja \ w przemysle, budownictwie i gospodarce komunalnej

* Nowe produkty i ustugi (np. chtdd, ESCO) »* Rosngce wymagania ochrony srodowiska
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' ... co stwarza mozliwosci rozwoju z wykorzystaniem innowacji. Y ..

.

Efektywnosc energetyczna
budynkow

Magazynowanie energii

Inteligentne sieci

Smart city

Kogeneracja i trigeneragja,
lokalne paliwa

Gospodarka obiegu zamknietego
L

Digitalizacja

Elektromobilnos¢
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Nowe podejscie do
cieptownictwa w GK PGE




' Dlaczego Grupa PGE potrzebuje Strategii Cieptownictwa?

« Zapewnienie skuteczniejszej odpowiedzi GK PGE na nowe
wyzwania i szanse

« Wozrost koncentracji zarzadczej na biznesie cieptowniczym —
wydzielenie nowej linii biznesowej PGE Energia Ciepta

« Maksymalne wykorzystanie potencjatu budowy wartosci
na lokalnych rynkach

« Podniesienie rangi pojedynczego klienta, budowa nowych
zindywidualizowanych modeli biznesowych

« Zwiekszenie udziatu stabilnej, requlowanej EBITDA
«  Wykorzystanie nowych modeli finansowania

e Zintegrowana oferta ciepta i energii elektryczne;
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' Posiadamy atrakcyjne aktywa na rynku ciepta w Polsce...

: : Gdynia
16 elektrocieptowni jj

Bydgoszcz ————

Pomorzany —1.g

~ 500 km sieci cieptowniczych szczecin °

Gdansk

Torun

Gorzow Wikp. 8
+ sieci

~ 6,7 GW zainstalowanej mocy cieplngj Zielona Gora
+ Sledl
Wroctaw
~ ' ' i Czechnica
@ 2,5 GW zainstalowanej mocy elektrycznej o widawic

+ sieci

Zgierz

+ sieci
Lublin

Kielce

® ———— RzeszOow

Krakow
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' ... i bedziemy ksztattowac ten sektor...

PGE

PGE

Sprzedaz ciepta [PJ]

48

PGNIiG Veolia Tauron Fortum
Termika Ciepto

Moc cieplna [GW]

PGNIG Veolia Tauron Fortum
Termika Ciepto

PGE jest liderem
cieptownictwa sieciowego
w Polsce...

.. a bycie liderem
zobowiazuje!
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' ... uwzgledniajac jego lokalny charakter.

Bezpieczenstwo energetyczne

Niezawodno$¢ dostaw
ciepta i energii
elektrycznej po

konkurencyjnej cenie

Srodowisko

Ograniczenie zjawiska
smogu i niskiej emis;ji

Spotecznosc lokalna

Komunikacja i dialog
z lokalng spotecznoscia

Miejsca pracy

SQ

Wsparcie rozwoju
spoteczno —
gospodarczego
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' Znajduje to odzwierciedlenie w naszej Strategii...

&> MISJA

Stymulujemy transformacje i rozwdj krajowego cieptownictwa,
przyczyniajac sie do poprawy jakosci srodowiska, konkurencyjnosci
gospodarki i poziomu dobrobytu spotecznego oraz bezpieczenstwa
energetycznego na poziomie lokalnym i krajowym.

WIZJA

Firma cieptownicza pierwszego wyboru. Lider innowacyjnego rozwoju
cieptownictwa zorientowany na klienta, efektywnosc¢ i wspotprace
z lokalnymi samorzadami.

WARTOSCI

Partnerstwo | Rozwdj | Odpowiedzialnos¢ /

ok

Energia Ciepta S.A.
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' ... €O stawia przed nami ambitne cele...

Doskonalenie efektywnosci operacyjne;
i inwestycyjnej w oparciu o najlepsze praktyki

NAJBARDZIEJ
EFEKTYWNA

CIEPLOWNICZA
W POLSCE

FIRMA Komfort i bezpieczenstwo energetyczne klientow

Poprawa jakosci sSrodowiska

Oferta dostosowana do potrzeb
klientow, wykorzystanie potencjatu

innowacji
FIRMA
INICJATOR L CIEPLOWNICZA
ZMIAN W ! PIERWSZEGO @
SEKTORZE SRODOWISKO

Aktywny udziat w ksztattowaniu
przysztosci sektora cieptowniczego
w Polsce

NAJWIEKSZY
WYTWORCA
| DOSTAWCA

SIECIOWEGO

WYBORU

Wzmocnienie pozydji lidera
w cieptownictwie z optymalnym
portfelem aktywow

CIEPLA
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' ... ktorych realizacja ma przetozyc sie na wzrost wartosci.

Najbardziej efektywna firma cieptownicza w Polsce

Ditugoterminowe zapewnienie konkurencyjnych cen ciepta na danym rynku

Redukcja wydatkow remontowych zrodet wytwaorczych o 10% do 2023
w stosunku do 2017

Dodatkowa roczna EBITDA i iept . . b
wynikajaca z realizacji Strategii @ Irfma Cleprownicza plerwszego wyboru
[mid PLN] Ksztattowanie $wiadomosci i zaangazowania klientéw w obszarze
zaspokajania ich potrzeb energetycznych 7
« Zapewnienie oferty dostosowanej do potrzeb klientow z wykorzystaniem \ -"i‘7"‘l"M'W///I/y/ﬂ///
potencjatu innowadji 010 ZU%////
~10

Najwiekszy wytworca i dostawca ciepta sieciowego [} 2

Zwiekszanie potencjatu firmy w oparciu o fuzje i przejecia

[& o)
-
-

T
e

-10¢
”

\\\\\\\\\

(%]
(==}

2/

Ca

o
£~
(=]

[<x]
(=)

Wy,

5

Zarzadzanie sieciami cieptowniczymi w co najmniej 2/3 lokalizacji
PGE Energia Ciepta do 2023
Budowa 1000 MW, nowych mocy kogeneracyjnych do 2030

2023 2030 Inicjator zmian w sektorze

Aktywny udziat w ksztattowaniu przysztosci sektora cieptowniczego w Polsce

Wzrost udziatu paliw niskoemisyjnych w miksie paliwowym PGE Energia

Ciepta do 50% do 2030
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' Najbardziej efektywna firma cieptownicza w Polsce

 Efektywne zarzadzanie istniejagcym majatkiem i rozwdj ukierunkowane na akceptowalny zwrot
z kapitatu, przy zachowaniu konkurencyjnych cen ciepta sieciowego

Dtugoterminowe zapewnienie konkurencyjnych cen ciepta na danym rynku

« Dtugoterminowa wspotpraca z uczestnikami lokalnych rynkow ciepta w celu koordynadji inwestycji
w catym tancuchu wartosci

« Wybor najbardziej efektywnych inwestydji na podstawie analiz wielowariantowych

@ » Wykorzystanie efektu skali (agregacja zakupow, powtarzalne rozwigzania techniczne, mobilhe zrodta W |
rezerwowe oraz kotty szczytowe elektryczne do bilansowania krajowego systemu i ‘
elektroenergetycznego w godzinach pozaszczytowych itp.)

. . . . / - f
«  Wykorzystanie potencjatu cieptowniczego blokow elektrowni systemowych Grupy PGE* 4

« Wykorzystanie potencjatu magazynowania ciepta
 Digitalizagja procesow w catym tancuchu wartosci
« Udziat w rynku ustug energetycznych zwiekszajacych efektywnosc energetyczng

Redukcja wydatkow remontowych zrodet wytworczych o 10% do 2023
w stosunku do 2017

» Wykorzystanie benchmarkingu wewnetrznego i zewnetrznego

« Zastosowanie adekwatnych strategii zarzgdzania majgtkiem

* Cel realizowany wspdlnie z linig biznesowg Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna Strategia Cieptownictwa GK PGE 2018 — 2023 str. 17 / 26



' Firma cieptownicza pierwszego wyboru

Ksztattowanie sSwiadomosci i zaangazowania klientow w obszarze zaspokajania
ich potrzeb energetycznych (

Zapewnienie oferty dostosowanej do potrzeb klientow z wykorzystanie
potencjatu innowacji

Badanie i monitorowanie potrzeb i preferencji klientow oraz trendow w tym zakresie
Prowadzenie dziatan edukacyjnych, promujacych nowoczesne rozwigzania energetyczne y
Wykorzystanie rozwigzan klasy CRM (customer relationship management)

Zapewnienie komfortu cieplno-energetycznego z wykorzystaniem rozwigzan klasy ,smart livit

Kompleksowe rozwiazania dla samorzadéw w zakresie modernizacji systeméw zaopatrzenia
w ciepto i energie elektryczng, w tym rozwigzania zintegrowane klasy ,smart city” obejmujgce
magazynowanie energii itp.

Dostawy ciepta S|eC|ovvego | produktovv povv@zanych (energii elektrycznej, chtodu |tp)

| zaktadow przemystowych

Ogrzewanie elektryczne lub rozwdj mikro-sieci w lokalizacjach lezgcych poza uzasae
ekonomicznie zasiegiem istniejgcych systemow cieptowniczych

.Zielone ciepto’ (ciepto z OZE np. systemy solarne zintegrowane z pompami ciepta)
Outsourcing dziatalnosci energetycznej
Doradztwo energetyczne (techniczne, biznesowe, audyty)
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' Najwiekszy wytworca i dostawca ciepta sieciowego

Zwiekszanie potencjatu firmy w oparciu o fuzje i przejecia
* Aktywne poszukiwanie mozliwosci akwizycyjnych i aliansow
» Realizacja transakcji zapewniajgcych dodatkowa wartos¢ dla akcjonariuszy

» Selektywne dezinwestycje

Zarzadzanie sieciami cieptowniczymi w co najmniej 2/3 lokalizacji
@ PGE Energia Ciepta do 2023

» Akwizygje sieci cieptowniczych na warunkach zapewniajgcych efektywnosc
inwestydji, w tych miastach, w ktérych Grupa posiada aktywa wytworcze, lub

» Uzyskanie mozliwosci zarzadzania sieciami cieptowniczymi w oparciu
0 modele wspotpracy dostosowane do lokalnych uwarunkowan

Budowa 1000 MW, nowych mocy w kogeneracji do 2030

* Realizagja inwestydji w oparciu 0 mechanizmy wsparcia
(kogeneradji, OZE, rynek mocy)

» Projekty rowniez w nowych lokalizacjach (z preferencjg dla tych, gdzie istnigje
potencjat zarzadzania catym tancuchem wartosci)

« Wykorzystanie technologii réznej skali (mikro, matych, duzych) i potencjatu
lokalnych paliw

Do powyzszego celu kontrybuowac beda takze ucieptownione bloki energetyczne elektrowni systemowych segmentu Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna
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¥ Inicjator zmian w sektorze /TN

Aktywny udziat w ksztattowaniu przysztosci sektora cieptowniczego w Polsce

» Proponowanie rozwigzan majgcych na celu zrbwnowazony rozwdj sektora cieptowniczego
w Polsce

Wzrost udziatu paliw niskoemisyjnych w miksie paliwowym PGE Energia Ciepta
do 50% do 2030
» Wykorzystanie potencjatu lokalnych, niskoemisyjnych paliw (biomasa, odpady, gaz ze zt6z lokalnych itp.)
« Poprawa jakosci srodowiska poprzez stosowanie najlepszych dostepnych technik (BAT)
» Wsparcie realizacji celu GK PGE: ,uzyskanie ~25% udziatu krajowej produkgji energii z OZE w 2030"
» Wsparcie realizacji celéw krajowych wynikajgcych z polityki klimatycznej UE

0 O

Wegiel brunatny = OZE m Wegiel

“Wegiel kamienny ¥ Gaz m Paliwa nisko i zero-emisyjne
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' Ambitny program inwestycyjny o stabilnej stopie zwrotu /P"E\

dostosowanie

B do wymagan
regulacyjnych

Bl .tzymanie

] rozwoj
(aktywa wytworcze)

rozwoj
(sieci cieptownicze)

my,

CAPEX
2018 - 2023
~6,9 mld PLN

CAPEX
2024 - 2030
~10,6 mld PLN

G

Kierunki inwestowania i skala naktadéw maja
charakter indykatywny i bedg podlegaty ciggte]
optymalizacji z uwzglednieniem zmian w otoczeniu
rynkowym i regulacyjnym oraz z uwzglednieniem
utrzymania ratingu kredytowego PGE na poziomie
inwestycyjnym

Wiekszos¢ planowanych inwestycji bedzie
finansowana w modelu korporacyjnym

Wybrane inwestycje rozwojowe bedg realizowane
W oparciu o finansowanie projektowe

Finansowanie inwestycji bedzie w jak najwiekszym
stopniu uwzgledniac instrumenty finansowe UE,
preferencyjne fundusze krajowe oraz po 2020
finansowanie w ramach dyrektywy ETS

(darmowe CO, i Fundusz Modernizacyjny)
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' Podsumowanie

Redukqa wydatkdéw remontowych zrodet
ytworczych o 10% do 2023 w stosunku do 2017

\V\/
Zarzadzanie sieciami cieptowniczymi w O
najmniej 2/3 lokalizacji PGE Energia Ciepta
\ do 2023

@ Budowa 1000 MW, nowych mocy
kogeneracyjnych do 2030

/ Wzrost udziatu paliw niskoemisyjnych
@ w miksie paliwowym PGE Energia Ciepta
/ do 50% do 2030

@ Naktady inwestycyjne 2018-2030: ~17,5 mld PLN

e

Dodatkowa roczna EBITDA
wynikajaca z realizagji Strategii
[mld PLN]

2023 2030
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' PGE Energia Ciepta — docelowy model funkcjonowania /PC-FE\
e
« Wyspecjalizowana linia biznesowa integrujaca gC-FE
dziatalnos¢ Grupy PGE w obszarze cieptowniczym Energia Ciepta S.A.

 Zarzadzanie aktywami cieptowniczymi przejetymi
od EDF, a do konca 2018 sieciami cieptowniczymi Istniejace Aktywa
| wiekszoscig elektrocieptowni PGE GIEK Operacyjne

Rozwdj Biznesu

Oddziat 1 Projekt 1

 Integracja i doskonalenie procesow podstawowych
| procesow wsparcia oraz wykorzystanie efektu skali

« Realizagja strategicznych celow rozwojowych
(potencjalnie z wykorzystaniem spotek celowych) Oddziat n Projekt n

« Wykorzystanie i rozwQj potencjatu Centrum Wsparcia
Inzynierskiego A A A 4

« Wspotpraca z najlepszymi osrodkami badawczymi L
w kraju L e e e e e |
« Wspotpraca ze start-upami

Strategia Cieptownictwa GK PGE 2018 — 2023 str. 23 / 26



' Kluczowe zatozenia Strategii beda cyklicznie weryfikowane Y ..

Zwiekszenie mozliwosci inwestycyjnych
Grupy PGE, pozwalajace na realizacje
; : S :
 Polityka energetyczna Polski drugoterminowej wizji rozwoju

» Systemy wsparcia: kogeneracji, OZE, Rynek Mocy

 Polityka energetyczna i klimatyczna UE

Cykliczna aktualizacja Strategii w odpowiedzi
na zmiany otoczenia regulacyjnego
| nowe szanse rynkowe
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' Zastrzezenia prawne /PC-JE\

Niniejsza Prezentacja zostata przygotowana przez Zarzad PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. (,Spotka”, ,GK PGE” lub ,Grupa PGE"). Poprzez uczestnictwo w spotkaniu, na ktérym
dokonywana jest prezentacja, lub poprzez czytanie slajdow prezentacji, zgadzaja sie Panstwo przestrzegac ponizszych ograniczen.

Niniejsza prezentacja nie stanowi i nie jest czesciag i nie powinna by¢ traktowana jako zaproszenie do sprzedazy lub zacheta lub zaproszenie do dokonania lub subskrypcji papierow
wartosciowych Spotki, ktorejkolwiek spotki holdingowej lub ktéregokolwiek z jej podmiotow zaleznych w jakiejkolwiek jurysdykcji oraz nie stanowi zachety do rozpoczecia dziatalnosci
inwestycyjnej. Zadna cze$¢ tej prezentadji, ani fakt jej dystrybucji, nie powinny stanowi¢ podstawy, i nie mozna sie na nig powotywad, w zwigzku z jakakolwiek umowa lub
zobowigzaniem lub decyzja inwestycyjna.

Dziatamy w branzy, dla ktérej trudno jest uzyskac precyzyjne informacje dotyczace rynku. Dane rynkowe oraz niektére dane ekonomiczne oraz branzowe, jak i wykorzystane prognozy,
oraz poczynione tutaj oswiadczenia dotyczace naszej pozycji w branzy, zostaty oszacowane lub zaczerpniete w oparciu 0 zatozenia uznane przez nas za uzasadnione i w oparciu
0 nasze wiasne badania, analizy przeprowadzone na nasze zlecenie przez osoby trzecie lub pochodzg z publicznie dostepnych zrodet, branzowych lub ogdlnych publikagji, takich jak
gazety.

Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej papierow wartosciowych Spotki.

Niniejsza prezentacja i wszelkie materiaty rozprowadzane w zwigzku z niniejszg prezentacja nie sa skierowane do, lub przeznaczone do dystrybucji, lub do wykorzystania przez
jakakolwiek osobe fizyczng lub prawng, ktéra jest obywatelem lub rezydentem lub ktéra znajduje sie w dowolnej jurysdykcji lokalnej, miejscowosci, panstwa, kraju lub innej, gdzie taka
dystrybucja, publikowanie, udostepnianie lub wykorzystanie bytoby sprzeczne z prawem lub rozporzadzeniami lub wymagatoby rejestracji lub licencji w ramach danej jurysdykdji.
Niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci. Stwierdzenia takie zawierajg m.in. stowa ,przewidywac”, ,uwazac”, ,zamierzac”, ,szacowac”, ,oczekiwac” oraz inne
stowa o podobnym znaczeniu. Wszelkie zawarte w niniejszej Prezentacji stwierdzenia inne niz stwierdzenia faktéw, jakie wystapity w przesztosci, w tym stwierdzenia dotyczace m.in.
sytuagji finansowej Spotki, jej strategii biznesowej oraz plandw i celow kierownictwa w zakresie dziatalnosci Spotki w przysztosci (w tym celdw i plandw w zakresie rozwoju ustug
i produktow Spotki) sg stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci odnosza sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscia
I innych istotnych czynnikéw, ktore moga spowodowac, ze faktyczne wyniki i osiggniecia Spotki bedg istotnie odbiegac od wynikdw i osiggniec przewidywanych w takich stwierdzeniach
lub z nich wynikajacych. Podstawa stwierdzen dotyczacych przysztosci jest szereg zatozen dotyczacych obecnej i przysztej strategii dziatalnosci Spotki oraz otoczenia, w ktorym Spotka
bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ w przysztosci. Takie stwierdzenia sg aktualne jedynie na dzien sporzadzenia niniejszej Prezentacji. Spdtka wyraznie zastrzega, ze nie ma obowiazku ani
zamiaru przekazywac do publicznej wiadomosci aktualizagji lub weryfikagji jakichkolwiek stwierdzen dotyczacych przysztosci zamieszczonych w niniejszej Prezentacji, w przypadku
zmiany oczekiwan Spotki w powyzszym zakresie lub w zwigzku ze zmiang sytuacji, okolicznosci lub warunkow stanowigcych podstawe takich stwierdzen. Spotka zwraca uwage,
ze stwierdzenia dotyczace przysztosci nie stanowig gwarandji osiggniecia okreslonych wynikow w przysztosci oraz ze jej faktyczna sytuacja finansowa, strategia biznesowa oraz plany
i cele kierownictwa w zakresie dziatalnosci Spotki w przysztosci moga sie istotnie rozni¢ od sytuacji finansowej, strategii biznesowej oraz plandw i celow kierownictwa okreslonych w lub
wynikajacych z zawartych w ninigjszej Prezentacji stwierdzen dotyczacych przysztosci. Ponadto, nawet jezeli sytuacja finansowa Spotki, jej strategia biznesowa oraz plany i cele
kierownictwa w zakresie dziatalnosci Spotki w przysztosci bedg zgodne ze stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci zawartymi w niniejszej Prezentacji, takie wyniki lub zdarzenia nie
stanowig prognozy wynikow lub zdarzen w przysztych okresach. Spoétka nie zobowigzuje sie do weryfikowania ani potwierdzania stwierdzen dotyczacych przysztosci, ani publikowania
jakichkolwiek zmian dotyczacych stwierdzen dotyczacych przysztosci, w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci, jakie wystapia po dacie sporzadzenia niniejszej prezentadji.
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