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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia2019 31 grudnia2018
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Z;ZZ:';;’M’: fi;’;;ztict’fz if:e/glr:hw Tproduktdw bez wytqczania 5279074 820,50 4894 655 068,01
Podateki i optaty pobrane w imieniu stron trzecich 9696 776,88 28522 715,71
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 5269370 874,82 4 864 605 655,84
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 96 376 706,79 73645 184,04
Przychody zwynajmu 15819 284,55 16027117,13
Przychody z tytutu rekompensat-ustawa pradowa 26934 097,42 -
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 4.1 5408500 963,58 4954277 957,01
Koszt wtasny sprzedazy 4.2 (4886 266 683,69) (4 553025450,24)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 522234 279,89 401 252 506,77
Koszty sprzedazy (184 589 689,84) (163114 074,69)
Koszty ogdlnego zarzadu (277 054 024,23) (259707 429,96)
Pozostate przychody operacyjne 4.3 128157 292,32 84252 394,11
Pozostate koszty operacyjne 4.3 (65 780 199,50) (40720523,47)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 122967 658,64 21962 872,76
Przychody finansowe 4.4 100559 926,91 85170645,64
Koszty finansowe 4.4 (97 655 794,14) (84458911,81)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 125871791,41 22674 606,59
Podatek dochodowy 5.1 76 388 316,74 (97 436 850,22)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 202 260 108,15 (74762 243,63)
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére nie beda mogty w przysztosci zostac rozliczone z
wynikiem:
’Z)\::t!;;riizaktuarlalnezwyceny rezerw na $wiadczenia (21149 853,93) (21093 575,68)
Podatek odroczony 5.1 4018 472,25 4007 779,37
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO (17 131 381,68) (17 085 796,31)
RAZEM CALKOWITE DOCHODY 185128 726,47 (91 848 039,94)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota

Stan na
31 grudnia 2019

Stan na
31 grudnia2018

(dane
przeksztatcone)

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosciinwestycyjne

Wartosci niematerialne

Prawa do uzytkowania aktywow

Naleznosci finansowe

Instrumenty pochodne iinne aktywa wyceniane w wartos$ci
godziwej przezwynik finansowy

Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe
Udziatyi akcje w jednostkach zaleznych

Pozostate aktywa dtugoterminowe

Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

RAZEM AKTYWA TRWALE

24.1.1

24.1.5

10

14.1

13

5.3

4211387770,98
5068211,95

37 024 459,40
186 829 660,49
2497616,02

1240 748,00
1425946 751,58
93 768 458,65
1707 845,75

46 461 840,68
6011933 363,50

4301767 411,61
5298 818,34
45213 289,66

3216327,64

1009 035,11

1169622 735,33
85399 299,69
32093 765,89

214992 658,90

5858613 342,17

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przezwynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozyczki i pozostate naleznosci finansowe
Pozostate aktywa kréotkoterminowe
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
RAZEM AKTYWA OBROTOWE

12

13

24.1.5

24.1.1

24.1.1

14.2

15

306 529954,83
34712 700,96
8221953,00

34 360854,17

391584822,27
74 800712,48
43 949767,69

103 617 649,18

997 778 414,58

562 484 228,35
22737 900,20

4502 970,52

355805762,91
77 116 677,72
40318 185,10

142 139571,03

1205105 295,83

Aktywa przeznaczone do wydzielenia
SUMA AKTYWOW

16

572 447511,94
7 582 159 290,02

7 063 718 638,00
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Stan na

Nota Stan.na 31 grudnia2018
31 grudnia 2019 (dane
przeksztatcone)
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 19.1 2380933 300,00 707 757 620,00
Fundusz przeznaczony do wydzielenia 114 895538,78 -
Kapitat zapasowy 19.2 680950 208,39 1630793397,40
Pozostate kapitaty rezerwowe 19.3 630276,15 630276,15
Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) 19.4 66273512,95 (185821751,75)
RAZEM KAPITAL WEASNY 3243682 836,27 2153 359541,80
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 20 191582 898,22 170336 818,24
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash poolingileasing 24.1.2 384208577,02 239260072,06
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzgdowe 22.1 161296 054,96 197 432 234,66
Pozostate zobowigzania finansowe 24.1.3 221596,87 687 895,27
Instrumenty pochodne 24.1.4 286 129,80 1629 445,82
Pozostate zobowigzania niefinansowe 283551,84 4065223,08
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 737 878 808,71 613411689,13
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krotkoterminowe 20 323161 253,62 373437111,00
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash poolingileasing 24.1.2 2036 636340,69 2918548 461,74
Instrumenty pochodne 24.1.4 5461462,86 5182552,45
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug 24.1.3 311951137,76 468129 045,64
Pozostate zobowigzania finansowe 24.1.3 293703 676,33 367211478,01
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzgdowe 22.2 12539 266,54 14611975,38
Pozostate zobowigzania niefinansowe 159592 534,09 149826 782,85
Zobowigzania wewnatrzkoncernowe (0,01) -
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3143045671,88 4296 947 407,07
e o P £ AT g i
RAZEM ZOBOWIAZANIA 3880924 480,59 4910359 096,20
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 7582159290,02 7063 718638,00
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Zyski
Kapitat Fundusz Pozostate zatrzymane/ R Kapitat
apita przeznaczonydo Kapitat zapasowy kapitaty i azem kapita
podstawowy R . (Niepokryte wiasny
wydzielenia rezerwowe
straty)
STAN NA 1 stycznia 2019 ROKU 707 757 620,00 - 1630793397,40 630276,15 (185821751,75) 2153 359541,80

Zysk/(Strata) netto za rok
obrotowy

Inne catkowite dochody

CALKOWITE DOCHODY ZA ROK
OBROTOWY

202 260108,15

- (17131381,68)

- 185128726,47

202 260108,15

(17 131381,68)

185128 726,47

TRANSAKCJE Z WtASCICIELAMI UJETE BEZPOSREDNIO W KAPITALE WEASNYM

Podziat zyskéw lat ubiegtych
Emisja akcji

Koszt emisji akcji
Umorzenie akcji wiasnych
Potaczenie jednostek
Pozostate zmiany kapitatéw

STAN NA 31 grudnia 2019 ROKU

(72 284 377,38)
909 743 230,00

763432450,00 114895538,78 (878327988,78)
769177,15
2380933300,00 114895538,78 680950208,39

72284377,38

(4548 662,00)

(769 177,15)
630276,15 66273512,95

0,00
909 743 230,00
(4548 662,00)

3243 682836,27
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia2018
(dane przeksztatcone)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk/ (strata) brutto 125871791,41 22674 606,59
Podatek dochodowy zaptacony (8352567,00) 15438 930,78
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 553418793,32 576961 725,54
Odsetki i dywidendy, netto 26.1 21904 384,99 16872 777,10
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 26.1 (84 883 506,74) (21699 093,03)
Zmiana stanu naleznosci 26.1 (39154 057,70) 9601 264,84
Zmiana stanu zapasow 26.1 38106 554,88 (133519 361,95)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek 26.1 (104 163 433,23) 121327 896,06
Zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych 26.1 15355110,04 (16224 432,91)
Zmiana stanu uprawnien do CO2 26.1 14412 652,00 (37868583,48)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i dotacji 26.1 (12 096 250,80) (12682479,03)
Zmiana stanurezerw 26.1 219196 989,94 27332777,40

Zmiana stanu rozrachunkédw wewnatrzkoncernowych
Pozostate
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACY)J NEJ

(0,01)
(1097 346,79)
738519114,31

(2690637,79)
565525 390,11

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Sprzedazrzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedazaktywow finansowych

Nabycie aktywoéw finansowych

Nabycie jednostki zaleznej

Dywidendy

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Wptyw rat leasingowych

Srodki przekazane wramach cash-poolingu

Udzielenie pozyczek

Pozostate

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCY)J NEJ

2233124,95
(468 639 513,50)
64318967,00
(7842724,82)
(289 759 100,72)
64871768,17
172 539,62

800 000,00

14 590,00

(71 828 453,44)
(13 340,00)

(705 672 142,74)

8099 361,49
(665640 173,80)
26304 052,57
(19375002,01)
(98337 669,60)
57767 775,56
307 186,87

(4000 000,00)
(2000,00)
(694 876 468,92)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wptyw ztytutu emisji akcji akcji wtasnych

Sptata zobowigzan ztytutu leasingu finansowego, bezodsetek
Sptata odsetek zleasingu

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytéw i emisji obligacji
Sptata pozyczek, kredytéw, obligacjiileasingu finansowego
Wptywy z tytutu cash poolingu

Odsetki zaptacone

Pozostate

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

909743 230,00
(10 714 814,98)
(3725457,48)
633567519,59
(1498032671,38)

(83 530260,02)
(1747 753,37)
(54 440 207,64)

(1057 561,62)

(24 670,19)

2163 895 362,24
(1572 160 380,02)
(394 851900,63)
(39610 866,65)
1843 473,17

158 033 456,30

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW
Rdznice kursowe netto
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK ROKU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC ROKU tACZNIE Z UJETYMI W DZIALALNOSCI WYDZIE

w tym srodki pieniezne przeznaczone do wydzielenia

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC ROKU tACZNIE BEZ UJETYCH W DZIALALNOSCI WYD:

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

(21 593 236,07)

142139571,03
120546 334,96
16928 685,78
103617 649,18
20226 662,29

28682 377,49

113457 193,54
142139 571,03

7500 645,88
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Energia Ciepta S.A. za rok 2019
zgodne z MISSF UE

INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | INNE INFORMACJE
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

1.1 Dziatalnos¢ Spotki

PGE Energia Ciepta S.A. (,,Spdtka”) zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000013479.

Siedziba Spdtki znajduje sie w Warszawie.

Spétka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF UE”). Spdtka korzysta ze zwolnienia zawartego w punkcie 4 a iv. MSSF 10 i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego. Skonsolidowane sprawozdanie sporzadzane jest przez jednostke wyzszego szczebla PGE Polska Grupe
Energetyczng S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

®  wytwarzanie energii elektrycznej, dystrybucja i handel energig elektrycznej;

®  wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodnag, gorgcg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych;

®  wytwarzanie paliw gazowych, dystrybucja oraz handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym;

= wykonywanie instalacji elektrycznych, wykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych;
B pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody;

®  dziatalnos¢ firm centralnych (head offices);

B pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

®  dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne;

®m  dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem;

B dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

®  dziatalno$¢ rachunkowo- ksiegowa, doradztwo podatkowe;

®  dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej;
®  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji i pozwolen.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spétki przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki. Dziatalnosé operacyjna i inwestycyjna Spofki jest finansowana w
gtéwnej mierze pozyczkami od spdtek z Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Gtéwna umowa pozyczkowa udzielona przez
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A opiewa na kwote 2.600.000.000 zt z maksymalnym terminem zapadalnosci 22-02-2021. W oparciu o plan
finansowy na lata 2020-2021, dostepne wewngtrzgrupowe linie pozyczkowe zapewniajq finansowanie potrzeb Spétki do korica 2020 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku (,,sprawozdanie finansowe”) oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Z uwagi na fakt, ze spetnione zostaty warunki przewidziane w par. 4a. MSSF 10, Spétka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2019. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 sporzadzone przez PGE S.A., jednostke dominujgca
najwyzszego szczebla, opublikowane zostato w dniu 31 marca 2020 roku.
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1.2 Struktura wiasnosciowa Spotki

Struktura wiasnosciowa na poszczegdine dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych Spotce.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Stan na dzieni 31 grudnia 2018 roku 100%
Stan na dzieni 31 grudnia 2019 roku 100%

1.3 Skfad Zarzadu Spétki
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2019 roku oraz 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

®  Wojciech Dgbrowski — Prezes Zarzadu,

®  Kotodziejak Przemystaw — Wiceprezes Zarzadu,
B Piotr Szarek — Cztonek Zarzadu

®  Radostaw Woszczyk — Cztonek Zarzadu,

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

®m  Kotodziejak Przemystaw — p.o. Prezes Zarzadu,
B Piotr Szarek — Cztonek Zarzadu
®  Radostaw Woszczyk — Cztonek Zarzadu,

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe w nocie nr 30 zawiera informacje finansowg, o ktérej mowa w art. 44 ust. 2 ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego, ktdra zostata zmodyfikowana w odniesieniu do:

®  Rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych — rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, ktérych witascicielem
byta Spotka w dniu przejscia na stosowanie MSSF zostaty wycenione do zaktadanego kosztu na ten dzien. Dodatkowo w odniesieniu
do niektorych rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych ujeto odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

B |nstrumentdw finansowych — wybrane kategorie instrumentéw finansowych sg wyceniane i prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci godziwej. Szczegdty dotyczace wyceny poszczegdlnych kategorii instrumentdw finansowych zaprezentowano
w opisie stosowanych zasad rachunkowosci.

®  AktywOw poza rzeczowymi aktywami trwatymi oraz wartosciami niematerialnymi, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci —
zaprezentowano w wartosci kosztu historycznego skorygowanego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

B ZapasOw - uprawnienia do emisji CO2 nabyte w celu realizacji zyskdéw z tytutu wahan cen rynkowych, s3 ujmowane w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym spétka nie nabywata uprawnien do emisji CO2 w celu realizacji zyskow z tytutu wahan cen rynkowych.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opisane w poszczegdlinych notach
szczeg6towych i stosowane byty przez Spétke w sposdb ciggty dla wszystkich prezentowanych okresdw, jezeli nie wskazano inaczej.

W niniejszym sprawozdaniu przestrzegano zasad (polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych obowigzujacych w Grupie Kapitatowej PGE
S.A.
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2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Waluta funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty (,,PLN”). Wszystkie wartosci liczbowe
zostaty przedstawione w ztotych i groszach, o ile nie zaznaczono inacze;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzier sprawozdawczy:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
usb 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000

2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska
lub nie s3 obowigzujace na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Standard Opis zmian Data obowigzywania

MSSF 14 Regulacyjne pozycje L . . . Standarc.j. w obecn.ej
Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. wersji nie bedzie

odroczone :
obowigzywat w UE
Prace nad
Zmiany do MSSF 10 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdw przez inwestora do zatwierdzeniem zostaty
i MSR 28 spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. odtozone
bezterminowo
Zmiany do Zatozeri koncepcyjnych Zmiany dotycza ujednolicenia Zatozer Koncepcyjnych 1 stycznia 2020
MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania przychodéw oraz zysku/ strat 1 stycznia 2021

w okresie Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych

Zmiany do MSSF 3 Zmiany dotycza doprecyzowania definicji przedsiewziecia 1 stycznia 2020
Zmiany do MSR 1i MSR 8 Zmiany dotycza definicji terminu ,istotny” 1 stycznia 2020
Zmiany do MSSF 9, MSR 39 MSSF7 Zmiany dotycza reformy referencyjnej stopy procentowej 1 stycznia 2020

Spétka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Powyszsze regulacje nie bedg miaty istotny wptyw na przyszte sprawozdanie finansowe Spofki.

2.4 Profesjonalny osad kierownictwa oraz szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat
profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach
objasniajacych. Zatozenia tych szacunkdw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych i przyszlych dziatan i zdarzen
w poszczegolnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach
objasniajacych.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow

Rynki energii elektrycznej i ciepta jest podstawowym obszarem dziatalnosci Spétki. Zmiany zachodzace na tych rynkach moga miec istotny
wplyw na ocene wartosci odzyskiwanej majatku produkcyjnego poszczegdinych jednostek zaleznych od Spotki. W razie zidentyfikowania
przestanek spetniajacych zapisy MSR 36 Utrata wartosci aktywdw Spétka dokonuje szacunkdéw wartosci odzyskiwalnej swoich rzeczowych
aktywow trwatych.

Analiza utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych dokonywana jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodkéw
wypracowujacych przeptywy pieniezne. Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktérych czesc jest poza kontrolg Spoétki. Istotne
zmiany tych zatozerh majg wptyw na wyniki testow na utrate wartosci i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji
finansowej oraz wynikéw finansowych Spétki.

Przeprowadzony test na utrate wartosci zostat opisany w nocie 3.4 niniejszego sprawozdania finansowego.

W 2019 roku Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci akcji PGE Torun S.A. oraz GK KOGENERACIA S.A.. Testy zostaty opisane w nocie
10.1 niniejszego sprawozdania finansowego. Ponadto Spdtka okresowo analizuje kwestie utraty wartosci swoich dtugoterminowych aktywow
finansowych zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Okresy amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania sktadnikow aktywdéw
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Wysokos$¢ stawek odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej. Kapitalizowane
remonty generalne s3 amortyzowane w okresie pozostatym do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego.

Okresy ekonomicznego uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego. Stosowane okresy amortyzacji zostaty
przedstawione w nocie 6 oraz 8.

W wyniku przeprowadzenia weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
zmieniono okresy amortyzacji co spowodowato obnizenie w 2019 roku kosztéw amortyzacji w tacznej kwocie okoto 22,0 min PLN.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Jak opisano w nocie 20 tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobieristwa wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec okresu
sprawozdawczego. Najistotniejsze wartosci dotyczg rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze
zostaty oszacowane z wykorzystaniem metod aktuarialnych.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzier sprawozdawczy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

2,85% w roku 2020, 2,3% w roku 2019,

Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,58% w roku 2021 2,5% w roku 2020
2,5% w 2022 i kolejnych latach i kolejnych latach

Stopa dyskontowa (%) 2,0% 3,0%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw (%) 3,29% 3,3%
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 1,86% 1,86%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,60% 3,60%

= Prawdopodobierstwo odejs¢ pracownikdw przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotacji zatrudnienia w Spotce
oraz danych statystycznych dotyczacych odej$¢ pracowniczych w branzy.

®  Umieralnoéé i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia, publikowanymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spétce odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci.

B Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture wedtug szczegétowych zasad zawartych w ustawie emerytalnej, z
wyjatkiem tych zatrudnionych, ktdrzy spetniajg warunki wymagane do przejScia na wczesniejsza emeryture.

® Do dyskontowania przysztych wyptat Swiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 2,0 %, (31 grudnia 2018: 3%), tj. na poziomie
rentownosci dtugoterminowych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Paristwa, notowanych na polskim rynku
kapitatowym.

Zmiana zatozen przyjetych do wyliczenia biezacej wartosci rezerw, w tym w szczegdlnosci zmiana stopy dyskonta, zostaty zaprezentowane
w nocie 20 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rezerwy

Jak opisano w nocie 20 tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobieristwa wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec okresu
sprawozdawczego. Najistotniejsze wartosci dotycza:

®  rezerwy rekultywacja sktadowisk popiotdw;

®  rezerwy na uprawnienia do emisji CO;;

B rezerwy na wartos¢ praw majgtkowych przeznaczonych do umorzenia;
B rezerwy na Swiadczenia pracownicze;

B rezerwy na podatek od nieruchomosci.

Analiza wrazliwosci na zmiane zatozen przyjetych do wyliczenia biezacejwartosci rezerw, w tym w szczegélnosci zmiana stopy dyskonta, zostata
zaprezentowana w nocie 20 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania warunkowe

W zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan warunkowych Spétka dokonuje oceny prawdopodobienstwa potencjalnych
zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne, Spétka ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli
wystgpienie niekorzystnego zdarzenia w ocenie Spétki jest mozliwe, lecz nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.
Zobowigzania warunkowe zostaty opisane w nocie 27.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Na dzien sprawozdawczy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci.
Jezeli wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego biezacej wartosci ksiegowej, jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do
poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywoéw pienieznych. Aktualizacja odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci zostata przedstawiona w nocie 24.1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Potaczenie jednostek

Potaczenie jednostki dominujacej z jednostka zalezng (lub przedsiewzieciem), a takze jednostek zaleznych (lub przedsiewzie¢) w Grupie, z
ktérych zadna nie jest podmiotem dominujgcym w stosunku do drugiej jednostki, jest ujmowane przy zastosowaniu wartosci ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej w stosunku do jednostki przejmowanej. W uzasadnionych przypadkach
dopuszczalne jest przeszacowanie pozycji bilansowych do wartosci godziwych. Rozliczenie potaczenia jednostek powigzanych polega na
dodaniu pozycji sprawozdawczych taczacych sie jednostek i dokonaniu odpowiednich eliminacji. Aktywa i zobowigzania taczacych sie spotek sg
doprowadzane do jednolitych zasad wyceny. Dane poréwnawcze za 2018 roku zostaty przeksztatcone.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktdw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz
nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powoduja
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami parstwowymi jak iorganami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw,
ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, musza
zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej
decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowiert Ogdinej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zapfaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$é
nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia
operacji, angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sie
znoszacych lub kompensujgcych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy
ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz dotransakgji, ktére zostaty przeprowadzone
przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie
powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogdw MSR
12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia
uwzgledniajac ocene niepewnosci.

3. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

3.1 Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2019 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za 2018 rok, za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Zmiany do MSSF zostaty zastosowane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie. Zmiany zwigzane z wejscie w zycie MSSF 16 zostaty opisane ponizej.
Pozostate zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakgji
zawieranych przez Spéfe:
B Zmiany do MSSF 9 —Zmiany dotyczace prawa wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem;
B Zmiany do KIMSF 23 — Interpretacja stosowana do ustalenia dochodu do opodatkowania, podstawy opodatkowania,
nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych;
Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF cykl 2015-2017 — zmiany do MSSF 3, MSSF 11, MSSF 12; MSR 23;
Zmiany do MSR 28 —Zmiana dotyczy wyceny inwestycji dlugoterminowych w jednostkach stowarzyszonych;
Zmiany do MSR 19 — Zmiany dotyczg programu okreslonych $wiadczen.
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MSSF 16 Leasing
MSSF 16 Leasing (MSSF 16) zastgpit MSR 17 Leasing oraz zwigzane z nim interpretacje.

Spétka wdrozyta nowy standard MSSF 16 Leasing poczawszy od sprawozdan finansowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajace sie po
1 stycznia 2019 roku. Spotka wybrata opcje wdrozenia standardu okreslong w paragrafie C5.b) MSSF 16, tj. retrospektywnie ztgcznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym na dzien 1 stycznia 2019 roku jako korekta bilansu otwarcia zyskdw zatrzymanych.

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienit zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu. Gtdwna zmiang jest odejscie od podziatu
na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu sa obecnie ujmowane co do zasady jak
leasing finansowy.

Spétka przeanalizowata nastepujgce rodzaje umoéw pod katem stwierdzenia, czy dana umowa zawiera leasing zgodnie z definicjg MSSF 16:

B prawo wieczystego uzytkowania gruntu (,PWUG”) — zaréwno zakupione, jak i otrzymane nieodpfatnie na podstawie decyzji
administracyjnej,

stuzebnosci gruntowe i przesytu,

umowy najmu, dzierzawy itp. zwigzane z umieszczeniem infrastruktury liniowej i technicznej,

umowy najmu, dzierzawy itp. pomieszczen biurowych,

umowy najmu, dzierzawy itp. budynkéw, budowli i urzadzen technicznych,

umowy o zajecie pasa drogowego na potrzeby umieszczenia infrastruktury energetycznej, dla ktérych nie stwierdzono istotnego
prawa zastapienia;

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze najwiekszy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe miato ujecie prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw oraz uméw najmu/dzierzawy gruntéw, ktdre przed wejsciem w zycie MSSF 16 wykazywane byto jako leasing
operacyjny.

Po dokonanej analizie Spdtka uznata, iz nastepujace rodzaje umdw sg poza zakresem MSSF 16:

= umowy dzierzawy taczy/$wiattowoddw/kanalizacji kablowej.

W przypadku umow dzierzawy tgczy/swiattowoddw/kanalizacji kablowej Spdtka nie wykorzystuje wiekszosci zdolnosci produkcyjnych
sktadnika aktywow. W zwigzku z tym sktadnik aktywdw nie spetnia kryteridw zidentyfikowanego sktadnika aktywdw w mysl regulacji MSSF 16,
a powyzsze umowy (np. umowa na dzierzawe przepustowosci w linii $wiattowodowej) nie spetniajg definicji leasingu.

Zgodnie z wybrana opcjg wdrozenia Spétka nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych. Na moment wdrozenia MSSF 16 Spétka ujeta
sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w przypadku leasingéw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR
17 Leasing w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedpfat lub naliczonych optat leasingowych
odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania, zgodnie
z paragrafem C8.b.ii).

Ponadto Spétka zdecydowata sie na skorzystanie z nastepujgcych rozwigzan praktycznych na dzien 1 stycznia 2019 roku przewidzianych w

paragrafie C10 MSSF 16 w odniesieniu do leasingdéw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

®  Spoétka zastosowata pojedynczg stope dyskontowaq do portfela leasingéw o podobnych cechach (takich jak nieruchomosci).

®  Spoétka zdecydowata o niestosowaniu wymogow, o ktérych mowa w paragrafie C8 do leasingdw, ktorych okres leasingu korczy sie
przed uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku. Spotka ujeta te leasingi jako leasingi
krétkoterminowe.

®  Spoétka zdecydowata o wytgczeniu poczgtkowych kosztéw bezposrednich z wyceny sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
sktadnikow aktywdw w dniu pierwszego zastosowania.

®  Spétka wykorzystata wiedze zdobytg po fakcie, w przypadku okreslenia okresu leasingu, dla umoéw ktdre przewidywaty okres
przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.

W efekcie zastosowania MSSF 16:

= Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywdw z tytutu nowo rozpoznanych uméw leasingowych oraz zobowiazania finansowe na dzier
1 stycznia 2019 roku wzrosty 0 218 699 078,30 PLN.

®  Na skutek reklasyfikacji uméw spetniajagcych definicje leasingu, a wykazywanych przed 1 stycznia 2019 roku w wartosciach
niematerialnych i rzeczowych aktywach trwatych, prawa do uzytkowania sktadnikdw aktywdéw wzrosty, a wartosci niematerialne i
rzeczowe aktywa trwate ulegty zmniejszeniu, o 2 708 854,11 PLN.
Zyski zatrzymane na 1 stycznia 2019 roku nie ulegty zmianie.
Wynik finansowy brutto za 2019 rok jest nizszy o szacunkowo 3 180 618,83 PLN.
EBITDA za 2019 rok jest wyzsza o szacunkowo 12 807 695,31 PLN.

Polityka rachunkowosci

Zgodnie z definicjg z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego skfadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Spdtka okresla okres leasingu jako nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma prawo do uzytkowania bazowego skfadnika aktywdw,
wraz z:

®  okresami, na ktdre mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego
prawa; oraz

®m  okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z
tego prawa.

152100

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢



Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Energia Ciepta S.A. za rok 2019
zgodne z MISSF UE

Okreslajgc okres leasingu i szacujac dtugosé nieodwotalnego okresu leasingu, Spétka stosuje definicje umowy i okresla okres egzekwowalnosci
umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez
koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjg jest najwyzej nieznaczna kara. Pojecie kary obejmuje wszelkiego rodzaju
,hiekorzysci" o charakterze ekonomicznym, tworzace bariery wyjscia zumowy.

Jezeli tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu, prawo to uznaje sie za opcje wypowiedzenia leasingu przystugujaca
leasingobiorcy, ktérg jednostka uwzglednia przy okreslaniu okresu leasingu. Jezeli tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu,
nieodwotalny okres leasingu obejmuje okres objety opcjg wypowiedzenia leasingu.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia (udostepnienia bazowego sktadnika aktywow do uzytkowania przez leasingobiorce)
i obejmuje wszelkie okresy bezczynszowe przyznane leasingobiorcy przez leasingodawce.

W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka uwzglednia wszelkie istotne fakty i okolicznosci, ktdre tworzg zachete ekonomiczng dla leasingobiorcy do
skorzystania lub nieskorzystania z opcji przedtuzenia leasingu, opcji nabycia bazowego sktadnika aktywodw, badz tez nie skorzystania z opcji
wypowiedzenia leasingu.

Stopa procentowa leasingu jest stopg procentowa, ktéra powoduje, ze wartos¢ biezgca optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci
koricowej réwna sie sumie wartosci godziwej bazowego sktadnika aktywdéw oraz wszelkich poczatkowych kosztéw bezposrednich
poniesionych przez leasingodawce.

Kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy jest stopa procentows, jakq leasingobiorca musiatby zaptaci¢, aby na podobny okres i przy
podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywdéw o podobnej wartosci co sktadnik aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

Spoétka jako leasingobiorca

Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia.
Spétka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:

B |easingow krotkoterminowych, tj. leasingdéw, ktérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i ktdre nie zawierajg opcji kupna,

B |easingdw, w odniesieniu do ktdrych bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartosc i ktére nie sg przedmiotem dalszego subleasingu.
Spétka uznaje, ze wartosé bazowego sktadnika aktywow jest niskiej wartosci (wartos¢ nowego skfadnika aktywéw bez wzgledu na
wiek sktadnika aktywéw objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18 tysiecy PLN.

Wyboru zwolnienia dla leasingu krétkoterminowego dokonuje wedtug klasy bazowego sktadnika aktywow, do ktérego odnosi sie prawo
uzytkowania. Wybdr zwolnienia dla leasingdw, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niska wartos¢, dokonuje w odniesieniu do
poszczegdlnych leasingdow.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:
kwote poczatkowe]j wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

= wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
m  wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz
| |

szacunek kosztéw, ktore majg zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika
aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika
aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.
Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego
sktadnika aktywdw przez dany okres.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc model kosztu. Leasingobiorca wycenia
sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

B pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne sg
dokonywane przez caty okres trwania leasingu, od momentu przekazania sktadnika do uzytkowania. Nie dokonuje sie odpiséw
amortyzacyjnych od prawa do uzytkowania zakwalifikowanego jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.
skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania (np. w wyniku zmiany optat leasingowych),

Szczegotowe informacje dotyczace Praw do uzytkowania sktadnikdw aktywow zostaty zamieszczone nocie 9 do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Zobowigzanie z tytutu leasingu leasingobiorca ujmuje w dacie rozpoczecia.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej opfat leasingowych pozostajgcych

do zapfaty w tej dacie. Opfaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustalic.

W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje kraricowg stope procentowg leasingobiorcy. Spdtka korzysta z praktycznego rozwigzanie i nie

wyodrebnia elementéw nie leasingowych od elementéw leasingowych. Zamiast tego ujmuje kazdy element leasingowy oraz jakiekolwiek

towarzyszace elementy nie leasingowe jako pojedynczy element.

W dacie rozpoczecia opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace optaty za prawo do

uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw podczas okresu leasingu, ktore pozostajg do zaptaty w tej dacie:

= state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

B zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki
zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

®  kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowe;j,
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= cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz
= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia leasingu.

Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

®  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu, ktére w kazdym terminie w ciggu
okresu leasingu sg kwotg, w ramach ktdrej uzyskuje sie statg okresowg stope procentowg w stosunku do nieuregulowanego salda
zobowigzania z tytutu leasingu,
zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu
uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych opfat leasingowych.

Spétka jako leasingodawca

Spétka klasyfikuje kazdy ze swoich leasingdw jako leasing finansowy lub leasing operacyjny. Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy,
jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika aktywow na leasingobiorce.
WSszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Spétka nie posiada istotnych pozycji oddanych w leasing finansowy.

Aktywa oddane w leasing operacyjny prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z charakterem tych aktywdw. Przychody z
tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przy zastosowaniu metody liniowej przez okres leasingu, chyba
ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposob roztozenia w czasie zmniejszania sie korzysci czerpanych z oddanego
w leasing sktadnika aktywow.

Spétka oddaje w leasing operacyjny jedynie budynki i budowle. Wartos¢ netto srodkéw trwatych oddanych w leasing operacyjny na 31.12.2019
wyniosta 10 257 733,52 PLN (warto$¢ na 31.12.2018 wyniosta 7 684 808,75 PLN). Nie dotyczy to dziatalnosci wydzielane;j.

Charakter dziatalnosci leasingowej leasingobiorcy

Spétka jest strong szeregu umow leasingu, najmu, stuzebnosci czy dzierzawy. Przedmiotem umow sg grunty, powierzchnie infrastruktury
technicznej, powierzchnie biurowe i uzytkowe, urzadzenia, instalacje, pomieszczenia techniczne, a takze infrastruktura IT. Umowy zawierane
sg na czas okreslony badz nieoznaczony z okreslonym terminem wypowiedzenia. Spétka posiada réwniez prawo do korzystania z gruntéw w
uzytkowaniu wieczystym. Spétka kazdorazowo szacuje okres leasingu, biorgc pod uwage istotne fakty i okolicznosci, ktére moga wptywac na
przedtuzenie badz skrécenie okresu trwania umow.

W niektérych umowach wystepujg optaty zmienne oparte o wskaznik inflacji, ogtoszony przez GUS za rok poprzedni. Element waloryzacji
stanowi o ich zmiennym charakterze- optaty te uwzglednia sie przy wycenie zobowigzania z tytutu leasingu, gdyz oparte sg o indeks. W
niektdrych przypadkach czynsz roczny powiekszony jest o inne optaty o charakterze zmiennym, inne niz optaty zmienne zalezne od stopy lub
indeksu. Sg to przyktadowo ptatnosci z tytutu podatku od nieruchomosci badz podatku od budowli. Optaty te nie sg uwzgledniane w wycenie
zobowigzan leasingowych.

Decyzje dotyczace prawa wieczystego uzytkowania gruntéw udzielane sg zazwyczaj na czas okreslony wynoszacy 99 lat. Optata z tytutu
wieczystego uzytkowania gruntéw ustalana jest jako procent wartosci gruntu. Wysokos¢ optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej podlega aktualizacji nie czesciej niz raz na 3 lata, jezeli wartosc tej nieruchomosci ulegnie zmianie, tym samym bedzie
to opfata o charakterze zmiennym zaleznym od indeksu lub stawki, ktdra jest uwzgledniania w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu.

W biezacym okresie nie wystgpity istotne transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego.

Spétka leasinguje drobne wyposazenie biurowe (urzadzenia drukujace, kserokopiarki, komputery, itp.), ktore traktuje jako leasingi aktywow o
niskiej wartosci. spotka zdecydowata sie na zastosowanie zwolnienia i nie ujmowanie praw do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu
w odniesieniu do tych umoéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Spétka korzysta z uproszczenia dla leasingéw krétkoterminowych w przypadku umdw najmu nieruchomosci na czas nieokreslony z okresem
wypowiedzenia ponizej 12 miesiecy, gdzie wynajmowane powierzchnie nie podlegaty specjalnym dostosowaniom, nie ma istotnych barier
wyjscia (np. kar za wczesniejsze rozwigzanie umowy) i obie strony maja praktyczng mozliwosé wynajac taka powierzchnie na rynku.

3.2 Przeksztatcenie danych poréwnywalnych w wyniku potacznia ze Spétkami GiEK.

W zwigzku z potaczeniem z 6 oddziatami, przejetymi z GIEK S.A. , zrealizowanym w dniu 2 stycznia 2019 roku, dane poréwnawcze za rok 2018
zostaty przeksztatcone w taki sposob, jakby potgczenie nastgpito na poczatku okresu poréwnywalnego. W roku 2019 w oddziale Zgierz
dokonano odpisu aktualizujgcego naktady na srodki trwate w budowie w kwocie 1.981.430,51, ktory nie zostat ujety na moment przytaczenia
oddziatu do PGE EC S.A. Odpis dotyczy nakladdw na projekt ,Wymiany wyeksploatowanych sieci preizolowanych”. W zwigzku z tym bilans
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otwarcia zostat skorygowany o powyzszg kwote w pozycji Rzeczowe aktywa Trwate. Z kolei w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odpis
zaprezentowano w pozycji Koszt wtasny sprzedazy. W pozycji podatek dochodowy ujeto réowniez podatek odroczony w kwocie 376.471,80
PLN.

Ponizej w tabelach oraz w nocie 3.3 dotyczacej zmiana prezentacji danych zostaty zaprezentowane przeksztatcone dane poréwnywalne dla
Sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz Sprawozdania z sytuacji finansowej na dziert 31.12.2018 roku.

Stan na
31 grudnia2018

Stan na
31 grudnia2018

Dane Spotek
przejmowanych

(danezogtoszonego

(dane przeksztatcone) sprawozdania )

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow bez
wytgczania podatkow i optat stron trzecich

Podateki i optaty pobrane w imieniu stron trzecich
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug
Przychody zwynajmu

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Koszt wtasny sprzedazy

ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Przychody finansowe

Koszty finansowe

ZYSK/(STRATA) BRUTTO

Podatek dochodowy

ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

4815781468,43

28522715,71
4785732056,26
73645 184,04
16027117,13

4875404357,43 "

(4454607 482,67)
420796 874,76
(163114 074,69)
(259707 429,96)
70354 053,00
(40720523,47)
27 608 899,64
99068 986,75
(104 003 279,80)
22674 606,59
(97 436 850,22)
(74 762 243,63)

1316222018,21

(669 366,19)
1315364 687,94
10282 659,07
7752124,47
1333399471,48
(1276592 357,35)
56807 114,13
(27 400 548,27)
(39256 444,54)
19 048 536,35
(5969 062,59)
3229595,08
681 954,55
(5896 334,57)
(1984 784,94)
(493 081,31)
(2477 866,25)

3499559450,22

29192 081,90
3470367 368,32
63362 524,97
8274992,66
3542004 885,95
(3178015 125,32)
363989 760,63
(135713 526,42)
(220450 985,42)
51305 516,65
(34751 460,88)
24379304,56
98387 032,20

(98 106 945,23)
24659391,53

(96 943 768,91)
(72 284 377,38)

INNE CALKOWITE DOCHODY

Zyskiistraty aktuarialne zwycenyrezerw na Swiadczenia

pracownicze

(21 093 575,68)

(19321 387,94)

(1772187,74)

Podatek odroczony 4007 779,37 3671063,70 336 715,67

INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO (17 085 796,31) (15650 324,24) (1435472,07)

RAZEM CAtKOWITE DOCHODY (91 848 039,94) (18 128 190,49) (73719 849,45)
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Stan na Stan na
31 grudnia2018 31 grudnia2018
Aktywa Spdtek (ogtoszone
(dane przeksztatcone) f .

przejmowanych sprawozdanie )
AKTYWA
AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Naleznosci finansowe

Instrumenty pochodne i inne aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przezwynik
finansowy

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Pozostate aktywa dtugoterminowe
Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
RAZEM AKTYWA TRWALE

4301767411,61
5298818,34
45213 289,66
3216327,64

1009035,11

1169622735,33
85399 299,69
32093 765,89

214992 658,90

5858613 342,17

1491580371,28
5298 818,34
13774 811,53
16 327,64

5484 049,24
26248 739,76
32124 458,01

1574527 575,80

2810187 040,33

31438478,13
3200000,00

1009035,11

1169622735,33
79915 250,45
5845026,13
182 868 200,89
4284085766,37

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla

Instrumenty pochodne i inne aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przezwynik
finansowy

Naleznos$ci ztytutu dostaw i ustug
Pozyczkii pozostate naleznoscifinansowe
Pozostate aktywa krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
RAZEM AKTYWA OBROTOWE

SUMA AKTYWOW

562484 228,35
22737 900,20

4502970,52

355805762,91
77116 677,72
40318 185,10

142 139571,03

1205105 295,83

7063718 638,00

245199 970,39
10879 109,65

70727 867,74
718 265,33
1265 966,27
20346 329,87
349137 509,25

1923 665 085,05

317284 257,96
11858 790,55

4502970,52

285077 895,17
76398412,39
39052218,83

121793 241,16

855967 786,58

5140053 552,95
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Stan na
31 grudnia2018

(dane przeksztatcone)

Kapitaty i Zobowiqzania
Spotek przeimowanych

Stan na
31 grudnia2018

(ogtoszone
sprawozdanie )

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty)
RAZEM KAPITAL WEASNY

707 757 620,00
1630793397,40
630276,15
(185821 751,75)
2153359 541,80

1114437 407,08

1114437 407,08

707 757 620,00
516 355990,32
630276,15
(185821 751,75)
1038922134,72

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, obligacje, cash poolingi
leasing

Rezerwa ztytutu odroczonego podatku dochodc

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
i dotacje rzadowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne

Pozostate zobowigzania niefinansowe
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

170336 818,24

239260072,06

197 432 234,66

687 895,27
1629445,82
4065 223,08

613411689,13

136043 764,83

202576 593,34

72409 459,65

687 895,27

102 008,80
411819721,89

34293053,41

36683478,72

125022 775,01

1629445,82
3963214,28
201 591967,24

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki, obligacje, cash poolingi
leasing

Instrumenty pochodne

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
i dotacje rzadowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
RAZEM ZOBOWIAZANIA

373437 111,00
2918548 461,74

5182552,45
468 129 045,64
367211478,01

14611975,38

149826 782,85
4296 947 407,07
4910359 096,20

110357 851,13

18929 791,84

138980 959,94
108900 279,18

5591 408,60

14 647 665,39
397 407 956,08
809227 677,97

263079 259,87
2899618 669,90

5182552,45
329148 085,70
258311198,83

9020566,78

135179117,46
3 899539450,99
4101131418,23

SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN

7063718 638,00

1923 665 085,05

5140053 552,95

3.3 Zmiany prezentacji danych

W roku biezgcym Spétka w zwigzku ze zmiana Polityki Rachunkowosci zmienita sposobu prezentacji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
wyceny kontraktdw na zakup i sprzedaz uprawnier do emisji CO2 oraz realizacji sprzedazy tych uprawnien:

®  wycena kontraktdw towarowych na zakup i sprzedaz uprawnien do emisji CO2 obecnie prezentowana jest w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, w sprawozdaniu finansowym za rok 2018 prezentowana byta w pozostatej dziatalnosci finansowej,

= realizacja sprzedazy uprawnienn do emisji CO2 obecnie - przychody ze sprzedazy prezentowane sy w Przychodach ze sprzedazy
towardw i produktow, natomiast koszty sprzedanych uprawnien w wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw. W sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym za rok 2018 wynik na sprzedazy prezentowany byt w Przychodach ze sprzedazy towardw i produktow.
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Przeksztatcone dane

. Koszt wiasn
poréwnawcze |

Wycena CO2 Realizacja FX sprzedanych
uprawnien CO2

nadzien
01 stycznia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 4954277 957,01 78873599,58 4875404357,43
Koszt wtasny sprzedazy (4 553025 450,24) (19544 367,99) (78873599,58) (4454607 482,67)
ZYSK / (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 401 252 506,77 0,00 (19544367,99) 0,00 420796 874,76
Koszty sprzedazy i dystrybucji (163114 074,69) (163114 074,69)
Koszty ogélnego zarzadu (259707 429,96) (259707 429,96)
Pozostate przychody operacyjne 84252394,11 13898341,11 70354 053,00
Pozostate koszty operacyjne (40720523,47) (40720523,47)
ZYSK/ (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE 21962872,76 13898341,11 (19544367,99) 0,00 27 608 899,64
Przychody finansowe 85170645,64 (13898341,11) 99 068 986,75
Koszty finansowe (84458911,81) 19544 367,99 (104 003 279,80)
ZYSK / (STRATA) BRUTTO 22674 606,59 0,00 0,00 0,00 22674 606,59

3.4 Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz
wartosci firmy

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywow Spétki PGE Energia Ciepta S.A.. Z uwagi na zmienne otoczenie
makroekonomiczne Spdtka okresowo weryfikuje przestanki mogace Swiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej swojego majgtku. W ocenie
sytuacji rynkowej postuguije sie zaréwno wiasnymi narzedziami analitycznymi, jak i wsparciem ze strony Grupy Kapitatowej PGE i niezaleznych
osrodkdéw analitycznych.

W poprzednich okresach sprawozdawczych PGE Energia Ciepta S.A. dokonata odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych w Elektrowni
Rybnik. W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére w istotny sposdb mogty
przyczynic sie do zmiany wartosci posiadanych aktywdéw w powyzej wskazanych segmentach nalezg do nich m.in.:

= wzrost cen uprawnien do emisji CO2,

®  wzrost cen paliwa podstawowego — wegla kamiennego,

B zmiany w regulacjach dotyczacych praw majatkowych pochodzenia energii,

®m  aktualizacja stawek dotacji z Rynku Mocy,

®  aktualizacja harmonogramu i wysokosci naktadéw na planowane remonty jednostek

Zatozenia makroekonomiczne

Gtéwnie zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, praw majgtkowych pochodzenia energii, uprawnier do emisji CO2, wegla pochodzity z
opracowania przygotowanego przez niezaleznego eksperta.

Przyjeto prognoze cen energii okreslong jako najbardziej prawdopodobng, przy czym w czesci pokrytej kontraktami, przyjeto ceny i warunki
rozliczert wynikajace z tych kontraktéw w okresie ich obowigzywania. Prognozy cen energii elektrycznej zakladajg wzrost cen rynkowych w
okresie prognozy.

Prognoza przychodéw z rynku mocy od 2021 roku zostata opracowana przez zespét ekspertéw PGE S.A., na podstawie zatozen eksperckich jak
rowniez rzeczywistych wynikéw aukcji Rynku Mocy na lata 2021-2022.

Dyspozycyjnos¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontow z uwzglednieniem statystycznej awaryjnosci.

3.5 Test na utrate wartosci na dzien 30 listopada 2019

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone na dziert 30 listopada 2019 roku w odniesieniu do osrodkdéw wypracowujgcych srodki
pieniezne (,,CGU”) poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywdw, dla ktérych
nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne. W przypadku catych elektrowni i
elektrocieptowni, dla ktérych nalezy okresli¢ wartosé na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym
wartos¢ odzyskiwalna analizowanych aktywdw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych netto na podstawie projekgji finansowych przygotowanych na okres od grudnia 2019 do korica 2030 roku. Przyszte
przeptywy pokazane zostaty poprzez wartos¢ rezydualng obliczong wg Modelu Gordona.
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Rynek energetyczny, a w szczegdlnosci rynek cieptowniczy, jest w Polce rynkiem regulowanym i jako taki podlega wielu przepisom i nie moze
by¢ swobodnie ksztattowany jedynie w oparciu o decyzje biznesowe. Prawo energetyczne w swoich celach ma m.in. podejmowanie
skutecznych dziatar regulacyjnych zmierzajacych do zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego. Oznacza to ze otoczenie regulacyjne
zmierza do stabilnego dziatania dostawcdw ciepta na danym terenie tak by zaspokoi¢ w perspektywie dtugoterminowej potrzeby odbiorcdw.
Zgodnie z przepisami ustawy - prawo energetyczne, Prezes URE moze nawet w skrajnych przypadkach nakaza¢ przedsiebiorstwu
energetycznemu, prowadzenie dziatalnosci objetej koncesja (przez okres nie dtuzszy niz 2 lata), jezeli wymaga tego interes spoteczny. Jezeli
taka dziatalno$¢ przynosi strate, przedsiebiorstwu energetycznemu nalezy sie pokrycie strat od Skarbu Parstwa.

W zwigzku z powyzszym, Spétka nie zaktada skoriczonego okresu zycia aktywdw z uwagi na otoczenie regulacyjne, ktére ogranicza mozliwos¢
zaprzestania dziatalnosci. Ponadto, w sektorze cieptowniczym, obserwujemy wydtuzony okres eksploatacji urzadzen (kottdw, turbozespotéw),
ktore to eksploatowane sg znacznie dtuzej niz wynikatoby to z pierwotnych zatozen. Z uwagi na powyzsze w testach na utrate wartosci zatozono
kontynuowanie dziatalnosci (w postaci wartosci rezydualnej), przy zachowaniu naktadéw na poziomie odtworzeniowym, na obecnym majatku
w dtugiej perspektywie z uwagi m.in na interes spoteczny w postaci zapewniana dostaw ciepta. Podejscie dotyczace okresu eksploatacji jest
zbiezne ze strategia utrzymania majgtku w PGE S.A.,

Szczegotowe zatozenia:

B podziat aktywéw produkcyjnych Spétki na odrebne osrodki wypracowujace Srodki pieniezne: dziatalno$¢ dotyczaca produkcji i
sprzedazy energii elektrycznej w ramach energetyki systemowej (realizowana w ramach oddziatu Rybnik) oraz produkgiji i sprzedazy
energii elektrycznej w kogeneracji z energig cieplng (realizowana w ramach oddziatéw: Krakéw, Wybrzeze, Bydgoszcz, Gorzdéw, Kielce,
Lublin, Rzeszow, Zgierz),

® 7 uwagi na powigzania ekonomiczne miedzy oddziatami uznanie za jeden CGU (CGU Wybrzeze): Oddziatu Gdarisk Oddziatu Gdynia

B przyjecie prognoz cen energii elektrycznej, ciepta, uprawnien do emisji CO2 oraz wegla kamiennego zgodnie z zatozeniami
opracowanymi we wspotpracy z wiascicielem Spotki — GK PGE,

= ywzglednienie od roku 2021 tzw. rynku mocy, tj. wynagrodzenia dla jednostek wytwdrczych i redukujgcych zapotrzebowanie,
niezbednych dla zapewnienia bezpieczerstwa dostaw energii elektrycznej w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym,

B przyjecie sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) dla elektrocieptowni w okresie projekcji na poziomie 7,00%,

®  przyjecie Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) dla elektrowni w okresie projekcji na poziomie 8,00%,

B utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,

= uwzglednienie inwestycji rozwojowych, dla ktdérych rozpoczeto prace budowlane.

Ponizej przedstawiono wyniki testéw dla poszczegdlnych CGU przeprowadzonych na dzien 30 listopada 2019 r.

Stan na 30.11.2019 Wartos( testowana Wartoé¢ aktywéw metodg ~ Stwierdzona utrata wartosci
o [min PLN] dochodowg [min PLN] [min PLN]
CGU Krakow 1.258 3.203 0
CGU Rybnik 0 121 0
CGU Wybrzeze 1.179 3.612 0
CGU Bydgoszcz 0 0 0
CGU Gorzéw 665 803 0
CGU Kielce 6 0 0
CGU Lublin 182 646 0
CGU Rzeszow 469 809 0
CGU Zgierz 1 0 0
RAZEM 3.761 9.194 0

Testowane wartosci CGU Rybnik, CGU Bydgoszcz, CGU Kielce i CGU Zgierz na dziert 30.11.2019 roku uwzgledniajg dokonane w latach
poprzednich odpisy wartosci aktywdw. Odpisem objete zostaty srodki trwate oraz Srodki trwate w budowie za wyjatkiem:

B gruntéw nieprodukcyjnych,

®  $rodkow trwatych sfinansowanych dotacjami— do wartosci nieumorzonej dotacji,
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®  $rodkdw transportu

Podstawg do dokonania odpiséw byty przeprowadzone testy w latach poprzednich na utrate wartosci aktywow, w wyniku ktérych wartosé
uzytkowa poszczegdlnych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne byta nizsza od wartosci bilansowych aktywow. Testy wykazaty
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé dla CGU Rybnik, CGU Bydgoszcz, CGU Kielce i CGU Zgierz.

Do dnia31.12.2019 roku taczna wartos¢ dokonanych odpiséw dla poszczegdinych CGU na ktdrych testy wykazaty konieczno$¢ objecia odpisem
WYynosi:

Odpis
Stan na 31.12.2019

[mIn PLN]
CGU Rybnik 1.118
CGU Bydgoszcz 588
CGU Kielce 170
CGU Zgierz 151
RAZEM 2.027

Wyniki przeprowadzonego na dzieri 30.11.2019r. testu wykazujg, ze wartos¢ uzytkowa w/w osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne jest
réwna lub bliska zeru. Otrzymane wyniku nie dostarczajg przestanek do odwrdécenia dokonanego w poprzednich latach odpisu aktualizujgcego
wartos¢ ktéregokolwiek z Oddziatéw PGE Energia Ciepta S.A..

Ponizej analiza wrazliwosci wartosci aktywow obliczonych metoda dochodowa w zaleznosci od zmiany stopy dyskonta WACC:

B Wartos¢ aktywow metodg ~ Wartosc aktywow metoda
Wartos¢ testowana [min dochodowa WACC-0,5pp  dochodowa WACC +0,5pp

PLN]
[min PLN] [min PLN]

CGU Krakow 1.258 3.636 2.855
CGU Rybnik 0 117 144
CGU Wybrzeze 1.179 4.105 3.218
CGU Bydgoszcz 0 0 0
CGU Gorzéw 665 913 715
CGU Kielce 6 0 0
CGU Lublin 182 738 573
CGU Rzeszéw 469 903 734
CGU Zgierz 1 0 0
RAZEM 3.761 10.412 8.239

Analiza wrazliwosci na zmiany zatozen dotyczgcych Sredniowazonego kosztu kapitatu paramentéw w racjonalnym przedziale nie

wskazata na koniecznos$¢ utworzenia odpisow.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

4. Przychody i koszty
4.1 Przychody ze sprzedazy

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Przychody

Przychody s ujmowane w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra
odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi.

Przychody sg ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra
(produktu) klientowi. Przekazanie dobra nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym dobrem.

Do przychoddw zalicza sie:

®  kwoty nalezne za sprzedane: energie elektryczng, ciepto, swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w zrédtach
odnawialnych, uprawnienia do emisji oraz ustugi dziatalnosci podstawowej, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty, podatek
VAT, podatek akcyzowy oraz inne optaty pobierane w imieniu stron trzecich,

®  kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz podatek VAT.

Jednostka ujmuje przychdd z umowy z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

= strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;

B Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktdre majg zostac przekazane;

®  Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostaé przekazane;

B umowa ma tres¢ ekonomiczng;

®  jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang
przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolnos$¢ i zamiar zaptaty kwoty
wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie.

W momencie zawarcia umowy Spdtka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

®  dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢; lub

®  grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam
charakter.

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywdw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje
kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw, czyli uzyskania zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania tym sktadnikiem aktywéw i mozliwosci
uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

Spétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz

ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkdw:

= klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze swiadczenia Spétki, w miare wykonywania przez Spétke tego Swiadczenia;

= w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spotke powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywoéw (np. produkcja w toku), a kontrole
nad tym sktadnikiem aktywdw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient; lub

= w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spoétke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki, a Spotce
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane Swiadczenie.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu Spétka ujmuje przychody w miare uptywu czasu,
mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu w spetnianiu
zobowigzania jednostki do przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia spetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia).

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spdtka ujmuje jako przychéd kwote réwng cenie
transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Cena transakcyjna uwzglednia cze$¢ lub catos¢ kwoty
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szacowanego wynagrodzenia zmiennego wyfgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienistwo, ze nie nastgpi
odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy, inne
podatki od sprzedazy lub opfaty oraz rabaty i upusty.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem Spétki - bedzie jej przystugiwac w zamian za przekazanie przyrzeczonych
débr lub ustug na rzecz klienta, z wytagczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

W przypadku, gdy w dostarczanie ddbr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spétka okresla, czy charakter przyrzeczenia Spotki
stanowi zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polegajacego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug samodzielnie (w tym przypadku
Spétka jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu, by te dobra lub ustugi zostaty dostarczone przez inny podmiot (w tym przypadku Spétka jest
posrednikiem).

Spétka okresla, czy jest zleceniodawcy czy posrednikiem dla kazdego okreslonego dobra lub ustugi, ktére zostaty przyrzeczone klientowi.
Okreslone dobro lub ustuga jest odrebnym dobrem lub ustugg (lub grupa odrebnych débr lub ustug), ktére maja zostaé dostarczone klientowi.
Jesli umowa z klientem zawiera wiecej niz jedno okreslone dobro lub ustuge, Grupa moze by¢ zleceniodawca dla jednych okreslonych débr lub
ustug, a dla innych posrednikiem.

Spétka jest zleceniodawcg, jesli sprawuje kontrole nad okreslonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem klientowi.

Jesli Spdtka bedaca zleceniodawcy wypetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia, ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do
ktérego — zgodnie z oczekiwaniem— bedzie uprawniona w zamian za przekazanie okreslonych débr lub ustug.

Spdtka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia okreslonego dobra lub
ustugi przez inny podmiot. Opfata lub prowizja nalezna Spdtce moze by¢ kwotg wynagrodzenia, ktére jednostka zachowuje po zaptaceniu
innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw i produktow zostaty przekazane nabywcy
oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb, a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac. W szczegdlnosci
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej rozpoznaje sie w momencie jej dostarczenia.

Do przychoddw ze sprzedazy towardéw i produktéw zalicza sie przede wszystkim:

®  kwoty nalezne za sprzedane: energie elektryczng do odbiorcéw hurtowych i detalicznych, ciepto, gaz, Swiadectwa pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej w zrédtach odnawialnych, uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych, ustugi dystrybucyjne i przesytowe
oraz pozostate ustugi dziatalnosci podstawowe;j,

®  kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary nie wymienione powyze;.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug rozpoznawane s w momencie wykonania danej ustugi. Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi
dtugoterminowej w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia sprawozdawczego — po odliczeniu przychoddéw, ktére wptynety na wynik
finansowy w ubiegtych okresach sprawozdawczych — ustala sie proporcjonalnie do stopnia jej realizacji, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w
sposdb wiarygodny.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowad, wéwczas przychody ujmowane s3 tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére
Spétka spodziewa sie odzyskac.

W przychodach ze sprzedazy Spétka rozpoznata przychody, dla ktérych wartosé nie zostata ostatecznie ustalona na koniec okresu
sprawozdawczego. Kwota ujetych przychoddw na podstawie szacunkéw w 2019r wynosita ok. 30,6 min zt, a w 2018r - 112,7 min zt.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposdb, w jaki czynniki ekonomiczne
wptywaja na charakter, kwote, termin pfatnosci oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywow pienieznych.

Przychody ze sprzedazy ciepta

Przychody s wyceniane wedtug aktualnie obowigzujgcych stawek taryfowych, podlegajgcych zatwierdzaniu przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energii (URE). Stawki taryfowe dotyczg zamdwionej mocy cieplnej, sprzedanej energii cieplnej i nosnika ciepta. Przychody
zafakturowane z tytutu sprzedazy ciepta stanowig iloczyn opisanych wyzej stawek taryfowych i wolumendéw sprzedazy.

Sprzedaz ciepta w ujeciu ilosSciowym pochodzi z przeprowadzonych odczytéw uktadéw pomiarowo-rozliczeniowych. Odczyty s3
dokonywane we wskazanych dniach roboczych kazdego miesigca kalendarzowego, w tym réwniez w dacie zblizonej do korica
miesigca. W zwigzku z tym, na potrzeby zamkniecia sprawozdawczego mozliwe sg doszacowania wolumenu sprzedazy dla okresu
miedzy ostatnig datg odczytu w miesigcu a koricem tego miesigca.
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Przychody z hurtowej sprzedazy energii elektrycznej

W obszarze sprzedazy hurtowej energii elektrycznej fakturowanie odbywa sie w oparciu o zawarte umowy terminowe (RTT) i zawarte
transakcje SPOT (RDN), na rynku OTC, pomiedzy spdtkami grupy PGE i na towarowej gietdzie energii.

Sprzedaz energii elektrycznej na Rynek Bilansujgcy jest fakturowana w oparciu o dostarczane przez PSE SA (Operator Systemu
Przesytowego) Raporty Handlowe (RH) i Raporty Handlowe Korygujgce (RHK). Rozliczenia na Rynku Bilansujagcym sg dokonywane sa
w cyklu dekadowym.

Rowniez w przypadku sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych (TPA), wiarygodnos¢ danych ilosciowych sprzedazy
gwarantuja punkty pomiaru energii, odczytywane i weryfikowane przez wtasciwego terytorialnie Operatora Systemu
Dystrybucyjnego (OSD).

Cena sprzedazy energii elektrycznej determinowana jest kierunkiem sprzedazy:

®  Cena rozliczeniowa odchylen (CRO) na Rynku Bilansujgcym pochodzi z OSP (Operator Systemu Przesytowego)

®  Cena sprzedazy do odbioréw koricowych pochodzi z zawartych uméw handlowych.

®  Cena sprzedazy na rynek hurtowy pochodzi z zawartych transakcji handlowych (zaréwno terminowych z datg realizacji w przysztosci,
jak i spot).

Operator Systemu Przesytowego (OSP) oraz Operator Systemu Dystrybucyjnego (OSD) sg swego rodzaju gwarantem w zakresie
rozliczen ilosciowych sprzedazy, zabezpieczajgc wiarygodnos¢ danych w zakresie dostarczanych ilosci energii.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia2019 31 grudnia2018
PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Podateki i optaty pobrane w imieniu stron trzecich 9696 776,88 28522715,71
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw, w tym: 5269370874,82 4 864 605 655,84
Sprzedaz energii elektrycznej 3798389 655,99 3021814354,63
Sprzedazregulacyjnych ustug systemowych 105339731,34 101511602,72
Sprzedazciepta 1228072647,10 1203916382,71
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych ciepta 32580893,21 31496173,15
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych energii elektrycznej 8533221,87 7 661 284,35
Przychody ze sprzedazy uprawniern CO2 62006 827,98 79201409,70
Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii 22020196,12 403 811409,53
Pozostata sprzedaztowaréw i materiatow 12427 701,21 15193 039,05
Przychody ze sprzedazy ustug 96 376 706,79 73645 184,04
Przychody z najmu 15819 284,55 16027117,13
Przychody z tytutu rekompensat ustawa pradowa 26934 097,42 -
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 5408500963,58 4 954277 957,01
Przychody ze sprzedazy towardéw oraz ustug 5 408 500 963,58 4954277 957,01

przekazywanych klientowi w okreslonym momencie

Wozrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej w 2019 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o kwote 781
min PLN jest gtéwnie efektem wzrostu cen sprzedazy energii elektrycznej z 186,7 zt/ MWh do 252,31 zi/ MWh w 2019r

Z kolei odnotowano znaczny spadek przychoddw ze sprzedazy praw pochodzenia energii . Spowodowane to jest brakiem kontynuacji wsparcia
dla kogeneracji weglowej.

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Gtéwnymi kontrahentami Spotki jest PGE Polska Grupa Energetyczna oraz PGE Dom Maklerski S.A. . W 2019 roku sprzedaz do powyzszych
odbiorcéw stanowita prawie 85% przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej. W 2018 roku sprzedaz do tych klientéw wynosita 35%. Wzrost
obrotu do tych Spotek w porédwnani do 2018r wynika z faktu ze sprzedaz odbywata sie réwniez poprzez Izbe Rozliczeniowg Gietdy Towarowej
co stanowito w 2018r 33% sprzedazy natomiast w 2019 roku sprzedaz odbywata sie poprzez PGE Dom Malklerski S.A.
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4.2 Koszty w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Koszt wtasny sprzedazy

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

®  koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu produktéw (wyrobow
gotowych, potproduktdw oraz produkceji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéow na wtasne potrzeby,
B warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej, swiadectw pochodzenia energii oraz pozostatych towaréw i materiatow wedtug cen

nabycia.

Koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez Spotke, wptywajg na wynik finansowy za ten okres
sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystapity.

Koszty, ktdre mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzysciom osigganym przez Spotke, wptywaja
na wynik finansowy wczesci, w ktdrej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc zgodnos$¢ z zasadg memoriatu

z uwzglednieniem zasad wyceny srodkdw trwatych oraz zapasow.

Rok zakoriczony
31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja i likwidacja

Odpisy aktualizujace

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU

360701 706,79
192717 086,53
2017508 095,65
417 868 460,08
637470621,27
459635638,47
38081521,77

4123983130,56

346 808 901,99
230152 823,55
1870287217,06
388616 938,46
421259 945,85
422030539,30
40210704,22

3719367070,43

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby
jednostki

Koszty sprzedazy
Koszty ogdélnego zarzadu

Wartos$¢ sprzedanych towardow i materiatéw

KOSZT WELASNY SPRZEDAZY

(35578 401,77)

(184 589 689,84)
(277 054 024,23)
1259505668,97

4 886 266 683,69

(36090307,20)

(163 114 074,69)
(259 707 429,96)
1292570191,66

4553 025 450,24

Najwieksza zmiana w kosztach rodzajowych dotyczy zuzycia materiatéw i energii. Pozycja ta wzrosfa w stosunku do roku poprzedniego o 147,2
min PLN. Dotyczy to pozycji zuzycia paliw produkcyjnych. Spowodowane jest wzrostem cen kluczowych paliw produkcyjnych, tj. wegla

kamiennego i gazu.

Z kolei na znaczne odchylenie na pozycji , podatki i optaty” - wzrost 0 216 min PLN ma koszt zwigzany z utworzeniem rezerwy na obowigzek
umorzenia uprawnien do emisji CO2. Gtdwnym powodem wzrostu jest blisko dwukrotny wzrost sredniej ceny zakupu tych uprawnien, oraz

znaczgce ograniczenie puli darmowych uprawnien do emisji CO2, dedykowanych do produkgji energii elektrycznej.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania
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4.2.1 Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujgce

Amortyzacjai likwidacja Odpisy aktualizujace
Rok zakoriczony L. ) . Prawado L. Prawa do
31grudnia2019 akr;:lzztor\‘c\l:ale nievrll\:;teorsi::ne 'i\‘il:\::jecs:;:\‘/;:: uzytkowania RAZEM akr;:::n‘c\l;e nievrll\:;teorsi::ne uzytkowania RAZEM
sktadnikow sktadnikow
Koszt wtasny sprzedaizy 32662317568 1768161,55 230606,39 5106809,31 333728752,93(163349436,64 25399,59 27223370,64 190598 206,87
Koszty sprzedazy 89641,29 0,03 - - 89641,32 - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 10525279,27 14128557,68 - 2222616,94 26876453,89| 2082068,49 36811,17 - 2118879,66
Pozostate koszty
operacyjne i i i i i i i i i
zzz:tci';:”yd’°dy 5926,98 - - 931,67 6858,65 - - - -
RAZEM KOSZTY
AMORTYZACJI ORAZ
ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH 337244 023,22 15896719,26  230606,39 7330357,92 360701706,79(165431505,13 62210,76 27223370,64 192717086,53
ODNIESIONE W WYNIK
FINANSOWY
Amortyzacjai likwidacja Odpisy aktualizujace
Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 Rzeczowe Wartosci  Nieruchomosc RAZEM Rzeczowe Wartosci RAZEM
aktywatrwate niematerialne iinwestycyjne aktywatrwate niematerialne
Koszt wtasny sprzedazy 313564602,14 2280103,25 175895,92 - 316020601,31|230126 333,55 26 490,00 - 230152823,55
Koszty sprzedazy 105043,71 - - - 105043,71 - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 16902 283,78 13760 698,20 - - 30662981,98 - - - -
zzzec:z;i:“ny 6556,85 9,31 - - 6566,16 - - - .
Pozostate przychody i i i i i
operacyjne
RAZEM KOSZTY
AMORTYZACIJI ORAZ
ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH 330578486,48 16 040 810,76 175 895,92 346795193,16/230126 333,55 26 490,00 230152 823,55
ODNIESIONE W WYNIK
FINANSOWY
Zmiana stanu produktéw - - - - - - - - -
Koszt wytworzenia
Swiadczen na wtasne 13708,83 - - - 13708,83 - - - -
potrzeby jednostki
RAZEM KOSZTY
AMORTYZACIJI ORAZ
ODPISOW 330592195,31 16 040 810,76 175 895,92 346808901,99]230126 333,55 26 490,00 - 230152823,55
AKTUALIZUJACYCH
282100
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4.2.2 Zuzycie materiatdw i energii

Rok zakoriczony
31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

Koszty paliwa produkcyjnego
Zuzycie chemikaliow
Zuzycie materiatéw remontowo eksploatacyjnych

Zuzycie energii

1961985423,97
26599577,33
9327651,02
4495594,19

1820800279,92
27496 713,79
7678796,12
2742904,42

Pozostate 15099 849,14 11568522,81
RAZEM ZUZYCIE MATERIALOW | ENERGII 2017 508 095,65 1870287 217,06
4.2.3 Ustugi obce
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia2019

31 grudnia2018

Ustugi remontowe

Koszty rozwoju rynku ciepta (MPEC, GPEC,OPEC)
Ustugi zwigzane zzakupem paliw

Ustugi informatyczne

Ustugi doradcze

Ustugi zagospodarowania odpadéow

Pozostate

RAZEM KOSZTY UStUG OBCYCH

134 235870,26
23547086,35
22386951,15
26244 113,87
93966 950,19
18313737,36
99173 750,90

417 868 460,08

137968 806,60
25135620,56
22758807,19
16668 253,29
68034 191,68
17511283,77

100539975,37

388616 938,46

4.2.4 Koszty swiadczen pracowniczych oraz struktura zatrudnienia

Zatrudnienie (w etatach) w Spétce na dzierr 31 grudnia 2019 roku wyniosto 3 392,31 a na dzier 31 grudnia 2018 roku 3 276,87.

Rok zakoriczony
31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych

341731197,84
64236 147,05

323404 366,34
55250647,89

Koszty Swiadczen emerytalnych 1117 657,49 1000 260,85
Nagrodyjubileuszowe, deputaty 4344032,32 4430747,13
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 2573 888,26 2497 196,52
Zmiana wartosci rezerw pracowniczych 3195587,14 277 629,58
Koszty dotyczace Programdw Dobrowolnych Odejs¢ - 416,91
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 42437 128,37 35169 274,08
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH, W TYM: 459 635 638,47 422 030539,30
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 251645 115,29 256315423,14
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 35521100,19 9481768,41

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Pozycje ujete w koszcie wytworzenia Swiadczen na wtasne

potrzeby jednostki

171897 734,51

571688,48

155499 415,56

733932,19

4.2.5 Podatkiioptaty

W pozycji podatki i optaty Spoétka ujmuje gtéwnie koszty utworzenia rezerwy na brakujgce uprawnienia do emisji CO2 oraz koszty rezerwy na
obowigzek umorzenia certyfikatow.

W roku 2019 nie obowigzywat juz system wsparcia dla wytwarzania energii w instalacjach wysokosprawnej kogeneracji i w zwigzku z tym
Spdtka poniosta nizszy koszt umorzenia certyfikatow kolorowych o 32,7 min zt.
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Rok zakoriczony
31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

Koszt umorzonych uprwanien do emisji CO2
Koszt umorzenia certyfikatéw

Podatek od nieruchomosci

Koszty ochrony srodowiska

Pozostate podatki i optaty

531531039,27
18221520,25
61127568,28
14537 889,62
12052 603,85

265029 881,65
50977 010,65
61212 336,27
16700977,03
27 339740,25

RAZEM PODATKIi OPLTY 637470621,27 421259 945,85
4.2.6 Pozostate koszty rodzajowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia2019 31 grudnia2018
Sponsoringireklama 1250468,34 644 132,35
Wynagrodzenia kadry menadzerskiej 5009 718,22 9776242,13
Ubezpieczenia majgtkowe 20942 587,76 21586697,47
Podrdéze stuzbowe 3589475,90 3611196,97
Koszty reprezentacji 4108661,88 3334591,72
Pozostate 3180609,67 1257 843,58
RAZEM POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE 38081521,77 40210704,22

W pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych Spdétka ujmuje gtdwnie koszty ubezpieczen majgtkowych.

4.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

®  ze zbyciem rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

Bz utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi, odnoszonymi w koszt wtasny
sprzedazy lub odnoszonych w inne catkowite dochody,

® 7 przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywdw, w tym takze srodkéw pienieznych,

® 7 odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykig dziatalnoscia,

B wycenami instrumentow finansowych dotyczacych kontraktdéw zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji CO2.
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Rok zakoriczony
31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych/ wartosci
niematerialnych

6579 886,28

6004 823,77

Dotacje 13089 449,43 13840 388,86
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 816 648,25 470273,50
Rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych wartosé pozostatych

aktyw?’;w —zapaspy e i ! ) 9800934,64
Rozwigzanie rezerw - 450 008,10
Otrzymane i naliczone kary, grzywny, odszkodowania 42307 135,19 22709 064,89
Zwrot podatkow 601,58 119,92
Zwrot kosztdw postepowania sgdowego 2757,92 -
Umorzone zobowigzania 217 777,17 52 830,89
Eiz:(izz\:/;:::cywa trwate, wartosci niematerialne otrzymane 189 461,95 3859295
Efekt zmiany zatozert do wyceny rezerw rekultywacyjnych - 16 836,77
Nadwyzki / Ujawnienia aktywdéw 331382,68 10059 689,22
Wycena kontraktéw CO2 59214726,49 14785 354,34
Pozostate 5407 465,38 6023476,26
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 128 157 292,32 84252 394,11

W biezagcym okresie w pozostatych przychodach operacyjnych Spétka ujmuje gtéwnie przychdd z wycen zawartych kontraktow forward na
zakup uprawnien do emisji CO2 w kwocie 59,1 min PLN w 2019r (13,9 min PLN w okresie poréwnywalnym).

Znaczaca pozycjg sg réwniez przychody z tytutu kar umownych w kwocie 42,3 min PLN, w okresie poréwnawczym Spétka ujeta z tego samego
tytutu w kwocie 22,7 min PLN.

Rok zakoriczony
31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata ze zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych/ wartosci

. . 731220,49 2022 349,33
niematerialnych
LI.kWIdaCJ.a rzeczowych aktywow trwatych/ wartosci 27009,78 37500,00
niematerialnvch
Przekazane darowizny 4122 805,00 4512 800,06

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ pozostatych

38253 804,68

19076 892,58

. = 97 560,98
alkehvwAw
Utworzenie rezerw 1121 037,20 72 830,85
Efekt zmiany zatozert do wyceny rezerw rekultywacyjnych 5327 885,03 6575676,09
Odszkodowania 472 309,27 444 835,72
Koszty postepowania spornego 25162,21 1653,00
Likwidacja szkod i awarii 73 484,06 314 863,08
Umorzone i spisane naleznosci 135727,99 -
Koszty dziatalnosci socjalnej 149 650,12 48 053,55
!_IkWIdaCJa zap?soworazrozllczenle niedoboréw 270003,77 1073724,75
inwentaryzacyinych
Réznice inwentaryzacyjne 8113628,04 -
Pozostate 6956471,86 6441783,48
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 65780199,50 40720523,47

W biezgcym okresie w pozostatych kosztach operacyjnych Spétka ujmuje gtdwnie odpisy na naleznosci z tytutu kar umownych w kwocie 38,3

min PLN, w okresie poréwnawczym Spotka ujeta z tego samego tytutu w kwocie 19,1 min PLN.

4.3.1 Woycena transakcji zwigzanych z uprawnieniami do emisji CO,

Jak opisano w nocie 3.2 do niniejszego sprawozdania finansowego, Spdtka prezentuje wycene forwardéw na zakup i sprzedaz uprawnien do
emisji CO2 oraz zwigzanych z nimi forwardéw walutowych w Pozostatych przychodach i Pozostatych kosztach operacyjnych. Przychody ze
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sprzedazy uprawnien do emisji CO2 ujmowane sg w Przychodach ze sprzedazy towardw i produktdw, natomiast koszty sprzedanych uprawnien
w Wartosci sprzedanych towardw i materiatow.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
PRZYCHODY 31 grudnia2019 31 grudnia2018
Wycena forward towarowy 4723285,91 (8 593 745,29)
Wycena forward walutowy 53520091,64 22 492 086,40
Przychdd ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 poza GK PGE 62 006 827,98 79 201 409,70
Zysk w wyniku realizacji transakcji forward walutowy
Aktualizacja wartosci posiadanych uprawnien do emisji
PRZYCHODY ZTYTULU CO,, RAZEM 120 250 205,53 93 099 750,81
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
koszry 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wycena forward towarowy
Wycena forward walutowy (861 160,45)
Wartos¢ sprzedanych uprawnien do emisji CO2 poza GK PGE (58096 622,21) (78 873 599,59)
Strata na realizacji transakcji forward walutowy (6599 315,41) (19544 367,99)
KOSZTY ZTYTULU CO,, RAZEM (65557 098,07) (98417 967,58)

4.4 Przychody i koszty finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

®  aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych zwigzanych z uprawnieniami do emisji

CO2,
B przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
= odsetek,

= Straty/zysku z tyt. Utraty wartosci rozpoznanej zgodnie z modelem oczekiwanej straty kredytowe;j

B zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),

B rdznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen aktywdw i pasywow
na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej sktadnika rzeczowych
aktywdw trwatych, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek,

m  czesé opfaty z tytutu leasingu finansowego stanowigca koszt finansowania, wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

B pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej w stosunku do wartosci netto na dzien sprawozdawczy danego instrumentu finansowego.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.
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Rok zakoriczony
31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Dywidendyi udziaty w zyskach

Odsetki leasing

Odsetki pozostate

Aktualizacja wartosci/ rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych, w tym:
Instrumenty pochodne (forwardy walutowe)

Dodatnie réznice kursowe

Pozostate przychody finansowe z tytutu instrumentéw
finansowych

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

64871768,17
1 057,50
1806 451,03
77 957,81
30881221,12

624 783,62

821,46

98 264 060,71

57767 775,56
3306 034,45
3965,13
20995 404,57
179 743,96
179 743,96
227 570,66

82480 494,33

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE

Rozwigzanie rezerw (odsetki)

Straty/zysku ztyt. Utraty wartos$ci rozpoznanej zgodnie z
modelem oczekiwanej straty kredytowej (

Pozostate

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE

59 836,50

2236 029,70
2 295 866,20

39503,00

2650648,31
2690151,31

RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE

100559 926,91

85170 645,64

W okresie sprawozdawczym Spétka rozpoznata zysk na sprzedazy udziatu PGE Ekoserwis Sp.z.0.0. w kwocie 30,9 min PLN.

Rok zakoriczony
31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Odsetki-leasing 6172 159,46 -
Odsetki 81019 646,01 77 736 375,06
Aktualizacja wartos$ci inwestycji finansowych 4000167,49 -
Odpis aktualizujacy 2957,70 131972,51
Strata ze zbycia inwestycji - (169 365,98)
Ujemne réznice kursowe 17 998,23 295798,12
Poz te koszty finansowe z tuinstrumentéw

ﬁ‘:;\ssts\:ycﬂs ty finansowe ztytutu instrumenté ) 233 082,00
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 91212928,89 78227 861,71
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe z tytutu odwracania dyskonta 4979719,18 4622142,25
Odsetki od zobowigzan budzetowych 231788,71 3952,00
Utworzenie rezerw 111 828,34 30855,03
Pozostate 1119529,02 1574100,82
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 6442 865,25 6231050,10

Koszty odsetek dotyczg gtéwnie zaciggnietych pozyczek, opisanych w nocie 24.1.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢
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5. Podatek dochodowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podatki

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony. Ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie
podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spétke zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym
od o0s6b prawnych, oraz zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i pasywéw a ich wartoscia
podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem

przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

B poczatkowego ujecia wartosci firmy albo skfadnika aktywow lub zobowigzarh w ramach transakcji nie bedacej potgczeniem
jednostek gospodarczych, za$ w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdod
do opodatkowania (strate podatkowg); oraz

®  rdznic zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych
przedsiewzieciach, w przypadku ktdrych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sie roznic przejsciowych
i prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci,

do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic

przejsciowych, za wyjatkiem:

® przypadkéw, gdy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczatkowego ujecia sktadnika
aktywdw lub zobowigzan w ramach transakgji nie bedacej potgczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji
nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowa); oraz

B rdznic zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych
przedsiewzieciach, w przypadku ktérych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne jest, ze rdznice przejSciowe ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ sktadnika aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej weryfikuje sie
na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
dtugoterminowe. Spétka dokonuje kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

Spétka obniza wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Od wartosci zobowigzania z tytutu leasingu jest tworzone aktywo na podatek odroczony, zas od wartosci srodkéw trwatych, przyjetych na
majatek jest tworzona rezerwa na podatek odroczony. Leasing od srodkéw trwatych MSS16 jest prezentowany w podatku odroczonym w
szyku rozwartym.

5.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2019 roku oraz dnia 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:
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Rok zakoriczony
31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Biezacy podatek dochodowy

(129 817,00)

(13735982,65)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego zlat ubiegtych 1010938,18
Odroczony podatek dochodowy 76518 133,74 (86347921,63)
Podatek wewnatrzkoncernowy 1636115,87
KORzYSC PODATKOWA/(OBCIAZENIA PODATKOWE) WYKAZYWANE

ORZYSCPO o P /(0BCIA o OWE) 76388 316,74 (97 436 850,23)
W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODACH
F”otflatekoé zyskow/(s'Frat)aktuarla.lnych zwy.cerTy rezerw na 4018 472,25 4007 779,38
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Korzy$¢ podatkowa ujeta w innych catkowitych dochodach (kapitale 4018472,25 4007779,38

wtasnym)

5.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej,

z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakoriczony
31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19%

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego zlat ubiegtych
Koszty niestanowiace kosztédw uzyskania przychodéw

- Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych

- Pozostate

Przychody niebedace podstawgdo opodatkowania

- Dywidendy

- Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych

125871791,41

23915640,00

11899 608,76
(485 924,02)
12385532,78
(14 244 928,17)
(12325 635,95)

22674 606,59
4308 175,00

(1010938,18)
5611777,94
5862,46
5605915,48
(17 004 857,67)

(4474,26)

- Pozostate (1919292,21) (17000 383,41)
Pozostate (97958 637,34) 105532 693,13
PODATEK WEDLUG EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ) (76 388 316,74) 97 436 850,22
KORZY$C PODATKOWA/(OBCIAZENIA PODATKOWE) WYKAZYWANE W R — 97436 850,22
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ( 174) !
Pozycja "Pozostate" obejmuje :

Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego w tym: 9174 314,87
Odpis wartosci akcji spotki Pollytag S.A. 1549 272,11

Koszty finansowania zewnetrznego nie ujete wczesniej jako koszty
uzyskania przychodéw podatkowych
Réznica pomiedzy bilansowg i podatkowg warto$cia srodkéw trwatych
Zysk z dziatalno$¢i kapitatowej
Amortyzacja podatkowa za styczert 2019 (KUP w PGE GiEK S.A)
Pozostate
SUMA
Na kwote 97 958 tys. PLN sktadajg sie:

(26 905 032,86)

(65 677 691,60)
(6 138 633,90)
668 090,37

94 630,65

(97 958 637,34)

26 905 032,86

67 354 616,00

549 457,29
105532 693,13

B njerozliczone odsetki od pozyczek w kwocie 26 905 tys. PLN zwigzane z limitem cienkiej kapitalizacji. W 2018 roku istniato ryzyko

braku mozliwosci rozliczenia podatkowo odsetek z lat ubiegtych, ze wzgledu na niejasne przepisy. W 2019 roku Spotka otrzymata

pozytywna wigzgca interpretacje podatkowa, ktéra pozwala rozliczy¢ odsetki w 2019 roku i w latach kolejnych.
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czesc¢ straty podatkowej z 2014 roku w kwocie 6 139 tys PLN. Z prognoz wyniku na 2019 rok, sporzagdzonych na dzier 31 grudnia 2018
roku wynikato, ze Spotce nie uda sie rozliczy¢ pozostatej straty podatkowej z 2014 roku (ostatni mozliwy rok na rozliczenie tej straty).
W zwigzku z powyzszym, w 2018 roku dokonano odpisu na aktywo na podatek odroczony od straty podatkowej. Jednak wbrew
przewidywaniom Spdtka uzyskata w 2019 roku wynik na dziatalnosci kapitatowej, co pozwolito na jej rozliczenie.

w 2019 roku spétka utworzyta aktywo na podatek odroczony w kwocie 65 677 tys PLN od réznicy pomiedzy bilansowg i podatkowg
wartoscig srodkéw trwatych. Na dziert 31.12.2018 nie zostata rozpoznana roku cze$é¢ aktywa na podatek odroczony od réznicy
pomiedzy wartoscig podatkowq i bilansowg Srodkéw trwatych w oddziatach CUW, Rybnik, Krakéw i Wybrzeze, poniewaz
prognozowane wyniki finansowe na moment sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok 2018 wskazywaty na wysokie
prawdopodobienstwo braku mozliwosci realizacji aktywa w przysztosci. Z uwagi na fakt, ze w 2019 roku zaniechany zostat projekt
budowy elektrowni Ruda oraz wartos¢ podatkowa srodkéw trwatych znacznie spadta w wyniku ich likwidacji, poziom aktywa na
podatek odroczony ulegt istotnemu zmniejszeniu. Dodatkowo analiza najnowszych prognoz wskazuje, ze cate aktywo moze zostac

rozliczone. W zwigzku z powyzszym na dzien 31.12.2019 aktywo zostato ujete w ksiegach rachunkowych w petnej wartosci

5.3 Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

5.3.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na
31 grudnia 2019

Stan na
31 grudnia 2018

ELEMENTY AKTYWOW Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

Réznica pomiedzy podatkowg a biezgcg wartoscig ksiegowa rzeczowych
aktywoéw trwatych
Réznica pomiedzy podatkowg a biezgcg wartoscig ksiegowa aktywdw

94 322 603,94

. 1864 988,16
finansowych
RTOZFIICB pomiedzy podatkowg a biezgcq wartoscia ksiegowg zobowigzan 74 848,90
finansowych
Réznica pomiedzy podatkowa a biezaca wartoscig ksiegowg zapasdéw 581 390,79
Rezerwy na rekultywacje 7 041 279,69

Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO» 51823 696,35
45 159 980,60

5757 766,59

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Nieuznane za KUP odsetki od pozyczek oraz inne koszty finansowania
dtuznego

Koszty okresu niezrealizowane podatkowo

37 186 709,44

3353 999,39
Nieodptatnie otrzymana infrastruktura

Straty podatkowe

Réznica miedzy bilansowg a podatkowa wartoscig MSSF 16
Pozostate 1566 861,26
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 437 791 982,29

148 978 248,36
40079 608,82

440 737 490,43

132 282,19

4092 085,45

1977 698,49

5754 699,72

56 084 763,93
41 845 505,07
13 620032,40

8435387,41

3477573,35

61787 081,24

1263 441,62
639 208 041,31

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdéw =
AKTYWA NETTO Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 437 791 982,29

639 208 041,31

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - aktywa

Rok zakoriczony
31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA
Zmiany w korespondencji zwynikiem finansowym

639 249 996,47
51631082,52
3874720,54
143751,72
(311382,09)
(256 796 186,87)

Zmiany w korespondencji zinnymi catkowitymi dochodami
Zmiany w korespondencji z zyskami zatrzymanymi
Pozostate zmiany

Dziatalnosc wydzielona

Wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
rozpoznana w bilansie

STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA

1549272,11
437 791 982,29

435594 040,65
(51515496,73)
3972667,07
754 998,62
250401 831,68

37628619,84
639208 041,29

Spétka nie tworzy aktywa na podatek odroczony od réznicy pomiedzy wartoscig podatkowg a wartoscig ksiegowg posiadanych udziatéw i akcji

w jednostkach zaleznych.
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Spétka obniza wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznany na 31 grudnia 2019 r wynika z niepewnosci co

do mozliwosci realizacji tego aktywa przez Spotke.

Spétka przeprowadzita testy na mozliwos$¢ rozliczenia strat podatkowych w kolejnych latach z ktérych wynika, ze bedzie to mozliwe.
Przeprowadzono réwniez testy na mozliwos¢ rozliczenia aktywa z tytutu podatku odroczonego w zakresie odpiséw aktualizujgcych srodki

trwate w budowie ktdre réwniez przebiegty pozytywnie.

5.3.2 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Stan na
31 grudnia 2019

Stan na
31 grudnia 2018

ELEMENTY REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Réznica pomiedzy podatkowg a biezgcg wartoscig ksiegowa rzeczowych
aktywow trwatych

Réznica pomiedzy podatkowg a biezgcg wartoscig ksiegowa pozostatych
aktywow finansowych

Réznica pomiedzy podatkowg a biezgcg wartoscig ksiegowa zobowigzan
finansowych

Réznica pomiedzy podatkowg a biezgcg wartoscig ksiegowa praw majagtkowych

pochodzenia energii
Uprawnienia do emisji CO2

Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT

Przychody okresu niezrealizowane podatkowo
Doszacowanie przychodow

Réznica miedzy bilansowg a podatkowa wartoscig MSSF 16
Pozostate

REZERWA BRUTTO Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

322817 942,35

57 939,48

33 967,04

376 006,93

6397 064,41
8781,28

3174 346,28

5 646,53
34721164,59
23737282,72
391330 141,61

364 795 885,19

50 108,69

34 644,92

27 331745,92

7 054 291,40

1921343,67

23 027 362,62
424 215 382,41

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - rezerwa

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA

Zmiany w korespondencji z wynikiem finansowym

Zmiany w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami
Pozostate zmiany

Dziatalnosc wydzielona

STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA

424 215 382,44
-24 887 051,22

(269 426,95)
(7 728 762,66)
391 330 141,61

129 266 797,21
33 196 309,02

261734 276,21

424 197 382,44

PO SKOMPENSOWANIU SALD PODATEK ODROCZONY SPOLKI
PREZENTOWANY JEST JAKO:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozycja "Pozostate" obejmuje :
Niezaptacone Kary umowne

MPEC/ GPEC

Odszkodowanie-pozar Rybnik

Szacunek akcyzy -certyfiakty do umorzenia
Wycena FX

Szacunek rekompensaty ustawa pradowa
Pozostate zmiany

SUMA
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17 830 595,62
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214992 658,90

3533335,84
17 231 062,98
702 810,00
984 979,94

575173,85
23 027 362,61



Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Energia Ciepta S.A. za rok 2019
zgodne z MISSF UE

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

6. Rzeczowe aktywa trwate

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwate

Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

®m  ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i Swiadczeniu ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz
®  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowe;j (lub po koszcie zaktadanym dla srodkéw trwatych
uzywanych przed dniem przejScia na MSSF) pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez przewidywany koszt demontazu
rzeczowych aktywow trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywow sie znajduje,
ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywoéw lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.

Kapitalizowanie kosztéw nabycia badz wytworzenia koriczy sie w momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Na dzien nabycia lub wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych Spotka identyfikuje i wyodrebnia wszystkie istotne w
poréwnaniu z ceng nabycia, kosztem wytworzenia lub kosztem zaktadanym catej pozycji czesci sktadowe wchodzace w sktad danego
sktadnika aktywdw i amortyzuje osobno kazdg takg czes¢. Spdtka ujmuje réwniez jako element sktadnika rzeczowych aktywow trwatych
koszty remontdéw kapitalnych i okresowych przeglagdow. Warto$¢ poczatkowg powiekszajg koszty ulepszenia sktadnika rzeczowych
aktywdw trwatych, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, adaptacji, modernizacji lub rekonstrukcjii powodujgcego, ze uzyskane nowe
wilasciwosci uzytkowe przewyzszajg pierwotne wiasciwosci uzytkowe istniejagcg w chwili przyjecia do uzywania.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych
pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja
rzeczowych aktywdw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujgcych przedziatach:

) S$redni pozostaty okres Stosowane catkowite okresy
Grupa rodzajowa .. .
amortyzacji w latach amortyzacji w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 40 20-60
Maszyny i urzadzenia techniczne 17 10-23
Srodki transportu 5 2-5
Inne rzeczowe aktywa trwate 15 5-23

Okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych zostaty okreslone w oparciu o aktualng strategie Grupy w odniesieniu do
zywotnosci blokéw energetycznych.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywow trwatych podlegajg corocznej weryfikacji.
Wszelkie zmiany wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest w roku, w ktérym dokonano weryfikacji oraz w okresach nastepnych.

W przypadku koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ niefinansowego majatku trwatego Spdtka dokonuje aktualizacji
zgodnie z zasadami opisanymi w nocie nr 3.3 i 3.4 (Test na utrate wartosci niefinansowych aktywow trwatych)

Inwestycje rozpoczete dotyczg rzeczowych aktywoéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegaja
amortyzadji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych do uzywania.
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Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Grunty 8653 607,50 6 724 976,50

Budynki i lokale
Urzadzenia techniczne

Srodki transportu

Aktywowane koszty usuwania na

Inne rzeczowe aktywa trwate

dktadu

Rzeczowe aktywa trwate w budowie

WARTOSCE NETTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

1264 446 368,35
2819065 077,49
4416 509,99

1305012 345,08
2 834 450 640,26
4 040 493,06

10917 843,41

103 888 364,24

4211387 770,98

9904 959,81

141633 996,91

4301767 411,62

W biezacym i poréwnawczym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych.
Bu.dynkl., If)ka.le I Urzadfenla Srodki Inne rzeczowe  Rzeczowe aktywa
Grunty obiekty inzynierii techniczne . Razem
. X R transportu aktywa trwate  trwate w budowie
ladowej i wodnej i maszyny
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 stycznia 2019 942242950 2404956042,84 5229109 163,07 13658988,15 31987 841,08 29144432637  7980578791,01
Naktady inwestycyjne - - - - - 457212 262,99 457 212 262,99
I I e T . 71993217,60  507539642,40 311458357 553526278 (588 182 706,35) .
trwatych w budowie
Likwidacja, zbycie,zaniechanie - (1253 625,22) (55 790 483,89) (170 405,00) (227 705,33) - (57 442 219,44)
Sprzedaz (69 194,00) o (7796 548,57) (589 301,28) o (2697 128,89) (11152 172,74)
Przyrost w wyniku usuwania i i i i i i i
nadkfadu
Efekt zmiany zatozen - - - (503 953,68) - - (503 953,68)
:Z‘:'::fiszcze”'a (Rl . 14 697 842,56 (6398911,12) (194 249,80) (59 038,18) . 8 045 643,46
Dziatalnosc wydzielona (687363,00)  (279129171,85) (899 586 603,46) (541548,63) (5639 836,91) (8551539,03) (1194 136 062,88)
Pozostate o (80000,00) - (2639562,14) - (12187060,33) (14 906 622,47)
NA DZIEN 31 grudnia 2019 8665872,50 221118430593 476707625843  12134551,19  31596523,44  137038154,76 7167 695 666,25
UMORZENIE ORAZ ODPISY
AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 stycznia 2019 2697453,00 1099943697,76 2394 658 522,81 961849510  22082881,27 14981032946 367881137940
Amortyzacja 93 215,49 73 203 580,84 259 718 342,29 564 523,02 1875 707,67 178865391 337244 023,22
Odpisy aktualizujace (2 685 188,00) 35 837 684,29 237326 723,64 428 455,13 2632830,09 (108109 000,02) 165 431 505,13
Likwidacja, zbycie o (2 205 181,76) (57 591 150,87) (170 405,00) (227 705,33) o (60 194 442,96)
Sprzedaz o o (2991 907,04) (618 305,35) o o (3610212,39)
:Z‘:'::fiszcze”'a (Rl . 7403 637,31 879 962,89 (5.27) (45 197,43) 149597 8239 89347
Dziatalnosc wydzielona (267 445 480,86) (883 368 822,30) (541548,55) (5639 836,24) (8551539,03) (1165 547 226,98)
Pozostate (93 215,49) o (620490,48) (1563 167,87) o (1790 149,78) (4067 023,62)
NA DZIEN 31 grudnia 2019 12 265,00 946737 937,58 1948011 180,94 7718041,21 20678 680,03 3314979051 2956 307 895,27
WARTOSC NETTO
NA DZIEN 1 stycznia 2019 672497650 130501234508 2834450 640,26 4040 493,06 9904 959,81 14163399691 430176741161
NA DZIEN 31 grudnia 2019 8653607,50 126444636835 2819065 077,49 441650999 1091784341 10388836425 4 211387770,98

Odpisy aktualizujgce zaprezentowane w powyzszej tabeli dotyczg oddziatéw: Rybnika, Bydgoszczy, Kielc oraz Zgierza.
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Budynki, lokale i Urzadzenia . .
R o R Srodki Inne rzeczowe  Rzeczowe aktywa
(dane przeksztatcone) Grunty obiekty inzynierii techniczne . Razem
.. X ) transportu aktywa trwate  trwate w budowie
ladowej i wodnej i maszyny
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 stycznia 2018 9422 429,50 2191490 520,07 466879369684 1348646842  29155307,42 452665 476,15 7365013 898,40
Naktady inwestycyjne - - - 42156547 - 754 440 813,72 754 862 379,19
Rozliczenie raeczowych aktywow - 21601651290 68222722212 127501521 334848076 (902867 230,99) -
trwatych w budowie
Likwidacja, zbycie - (2550991,87) (110956 184,85) (1469 760,95) (515 947,10) (3528 272,64) (119 021 157,41)
Pozostate - 1,74 (10955 571,04) (54 300,00) - (9 266 459,87) (20276 329,17)
NA DZIEN 31 grudnia 2018 9422 429,50 2404 956 042,84 5229109 163,07 13658 988,15  31987841,08 291444 326,37 7980578 791,01
UMORZENIE ORAZ ODPISY
AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 stycznia 2018 2697 453,00 980 767 473,72 2040502 317,19 882487563 20087 548,39 185 444 837,43 3238324 505,36
Amortyzacja - 7228822331 253122 977,36 1687 183,16 1777 073,81 600 434,80 329 475 892,45
Odpisy aktualizujace - 48 816 133,09 221302 660,77 173 670,00 69261949 (40858 749,80) 230126 333,55
Likwidacja, zbycie - (1928 132,36) (110906 944,76) (1067 144,36) (474 360,42) (3528 272,64) (117 904 854,54)
Pozostate - - (9 362 487,75) (89,33) - 8152079,67 (1210497,42)
NA DZIEN 31 grudnia 2018 2 697 453,00 1099 943 697,76 2394 658 522,81 961849510 22 082 881,27 149 810 329,46 3678 811379,40
WARTOSC NETTO
NA DZIEN 1 stycznia 2018 6724 976,50 1210723 046,35 2628 291379,65 4661592,79 9067759,03 267 220638,72 4126 689 393,04
NA DZIEN 31 grudnia 2018 6724 976,50 1305 012 345,08 2 834 450 640,26 4040 493,06 9904 959,81 141 633 996,91 4301767 411,61

Istotne zwigkszenia i zmniejszenia rzeczowych aktywow trwatych
Gtéwne pozycje naktadow stanowity:

Nazwa srodka trwatego

Zwiekszenia 2019 r.

Zwiekszenia 2018 r.

BLOK 1- oddziat nr 1 Krakéw

BLOK 2- oddziat nr 1 Krakéw

BLOK NR 4 oddziat Wybrzeze

BLOK 3 - oddziat Wybrzeze

BLOK NR 2 - oddziat Wybrzeze

Odstawienie bl nr 7 Rybnik

Odstawienie bl nr 8 w Rybniku

URZ. POZABLOKOWE- oddziat Rybnik

DeNOx ECK - oddziat nr 1 Krakow

URZ. POZABLOKOWE- oddziat nr 1 Krakéw

URZ. POZABLOKOWE- oddziat Wybrzeze

Capex aplikacje 2018 - CUW oddziat nr 2 w Krakowie
Infrastruktura IT

DeNOx - oddziat Wybrzeze Gdynia

BLOK NR 1 EC3 - oddziat Wybrzeze

KOTLY NIEBLOKOWE - oddziat Wybrzeze
Odtw.wymienn.pseudokondensacji 1XK1i 2 - oddziat Wybrzeze
URZ. POZABLOKOWE EC3 - oddziat Wybrzeze
BLOK NR 3oddziat nr 1 Krakéw

BUDYNKI | BUDOWLE -oddziat nr 1 Krakow
Licencje Serwis IT- CUW oddziat nr 2 w Krakowie

7 042 626,13

41463 336,38
71254 783,75
16 334 375,30
14330572,99

8723174,34
10617 257,86

1642571,00

9 867 663,63
29998 380,19
11 237 858,76

4523981,12

59 982 386,48

45 412 195,35
29 356 560,58
13 059 937,91

10 863 361,64
10 166 606,95
9428 829,25
8 088 346,42

5782 821,27
5094 673,77
4 459 086,31
4452 090,63
4420811,48
4 203 594,38
3429322,12
3070 166,80

Wartos¢ zwiekszen

227 036 581,45

221 270791,34

w tym dotyczy dziatalnosci wydzielanej

101919 732,04

W biezgcym okresie nie miaty miejsca istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

Koszty finansowania zewnetrznego

W ciggu roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2019 roku Spdtka ujeta w wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz rzeczowych aktywow
trwatych w budowie koszty finansowania zewnetrznego w wysokosci okofo 0,5 min PLN (2,7 min PLN w okresie poréwnawczym).
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7. Nieruchomosci inwestycyjne

Spétka prezentuje nieruchomosci jako inwestycyjne w przypadku, gdy traktuje je jako zrédto przychoddw z czynszow lub utrzymuije je
w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie uzyskuje obie te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

= wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardéw, $wiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych;
B przeznaczona na sprzedaz w ramach zwykfej dziatalnosci.

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia uwzgledniajacych
koszty przeprowadzonej transakcji. Na dzier sprawozdawczy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci
poczatkowej pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci
inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania
sktadnika aktywow przez wtasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakoriczenie budowy/wytworzenia nieruchomosci
inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne w Spétce obejmujg gtdwnie budynki wynajmowane podmiotom trzecim w catosci lub w czesci.

Z punktu widzenia istotnosci sprawozdania finansowego wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych nie jest znaczgco wyzsza od ich
wyceny ustalonej zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
NA DZIEN 1 STYCZNIA 5298 818,34 4716 914,26
Zwiekszenia stanu - 757 800,00
Amortyzacja i odpisy aktualizujace (230 606,39) (175 895,92)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 5068 211,95 5298 818,34

8. Wartosci niematerialne

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Spdtka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nie posiadajace postaci fizycznej,
takie jak:

B nabyte, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Spotki,
®m  koszty prac rozwojowych.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszde wytworzenia w przypadku prac
rozwojowych. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po pomniejszeniu
o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym
zakresie, z wyjagtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu,
w ktdrym zostaty poniesione.

Spétka ocenia czy okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony oraz, jesli jest okreslony,
oszacowuje dtugos¢ tego okresu lub wielkos¢ produkgji lub inng miare bedacg podstawg do okreslenia okresu uzytkowania. Okres
uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest oceniany jako nieokreslony, jesli opierajac sie na analizie odpowiednich czynnikdw nie
istnieje przewidywalna dtugos¢ okresu, w ktérym aktywo to bedzie generowato przeptywy pieniezne dla Spotki.

Wartos$¢ podlegajgca amortyzaciji jest amortyzowana w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci
danego skfadnika wartosci niematerialnych. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg traktowane
jak zmiany wartosci szacunkowych.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie s uzytkowane, sg corocznie poddawane weryfikacji pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych wynosza:

) Sredni pozostaty okres Stosowane catkowite okresy
Grupa rodzajowa .. "
amortyzacji w latach amortyzacji w latach
Patenty i licencje 3,57 1-5
Inne 11,65 1-10

Wartos¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuije sie wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:

®  techniczng mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

®  zamiar ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

®  zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

B sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,

®  dostepnosé stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukorczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

B mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzagdkowaé temu
sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Oprogramowanie

Pozostate licencje i patenty

19541 412,48

10113 380,77

23430531,01

11248 873,50

Zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 133,28 2708 991,20
Inne warto$ci niematerialne 7 273 659,21 7 664 324,10
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 95 873,66 160 569,85

WARTOSC NETTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

37 024 459,40

45 213 289,66

Zakupione prawo

Wartosci niematerialne

. Pozostate licencje wieczystego Inne wartosci .
Oprogramowanie . . A . . nieoddane do Razem
i patenty uzytkowania niematerialne . .
, uzytkowania
sruntéw
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 stycznia 2019 50133 966,61 26 043 022,37 6597 112,44 10304 912,91 391 569,85 93 470 584,18
Nakfady inwestycyjne - - - - 10639 607,01 10 639 607,01
Rozliczenie wartosci
niematerialnych nieoddanych 10311 089,02 84 220,00 - 407 933,43 (10 803 242,45) -
do uzytkowania
Likwidacja, zbycie (1425 060,68) - - - - (1425 060,68)
Dziatalnosc wydzielona (1130987,55) (91 359,67) (1222 347,22)
Pozostate - - (6596 915,82) (169 269,00) 98 939,25 (6 667 245,57)
NA DZIEN 31 grudnia 2019 59019 994,95 24 996 254,82 196,62 10 452 217,67 326 873,66 94 795 537,72
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 stycznia 2019 26 641 177,75 14 856 406,72 3888121,24 2 640 588,81 231 000,00 48 257 294,52
Amortyzacja 14 027 894,28 1157 454,88 3,84 711 366,26 - 15 896 719,26
Odpisy aktualizujace 155 425,20 - (93 214,44) - - 62 210,76
Likwidacja, zbycie (1425 060,68) - - - - (1425 060,68)
Dziatalnosc wydzielona (1130987,55) (91 359,67) (1222 347,22)
Pozostate 79 145,92 - (3794 847,30) (82 036,94) - (3797 738,32)
NA DZIEN 31 grudnia 2019 39478 582,47 14 882 874,05 63,34 3178 558,46 231 000,00 57 771 078,32
WARTOSC NETTO
NA DZIEN 1 stycznia 2019 23 492 788,86 11 186 615,65 2708 991,20 7664 324,10 160 569,85 45 213 289,66
NA DZIEN 31 grudnia 2019 19541412,48 10 113 380,77 133,28 7 273 659,21 95 873,66 37 024 459,40
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Zakupione prawo Wartosci
. Pozostate licencje wieczystego Inne wartosci niematerialne
(dane przeksztatcone) Oprogramowanie i patenty uiytkowania niematerialne nieoddane do Razem
gruntdw pivtkowania

WARTOSC KSIEGOWA
BRUTTO
NA DZIEN 1 stycznia 2018 47 145 396,93 19 855 931,85 6597 112,44 10134 283,76 315357,72 84048 082,70
Naktady inwestycyjne 3274283,94 6087 298,08 - - 344 191,80 9705773,82
Rozliczenie wartosci
niematerialnych

) 273733,88 391593,90 - 170629,15 (835956,93) -
nieoddanych do
uzytkowania
Likwidacja, zbycie (559 448,14) (291 801,46) - - - (851 249,60)
Pozostate - - - - 567977,26 567 977,26
NA DZIEN 31 grudnia 2018 50133 966,61 26043 022,37 6597 112,44 10304 912,91 391 569,85 93470584,18
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 stycznia 2018 17 763 015,33 9206617,27 3792910,46 1410708,63 231000,00 32404 251,69
Amortyzacja 9380565,30 5304599,24 95210,78 1229880,18 - 16 010 255,50
Odpisy aktualizujace 26 490,00 - - - - 26 490,00
Likwidacja, zbycie (528 892,88) (291 801,46) - - - (820 694,34)
Pozostate - 636991,67 - - - 636 991,67
NA DZIEN 31 grudnia 2018 26 641177,75 14 856 406,72 3888121,24 2 640588,81 231 000,00 48 257 294,52
WARTOSC NETTO
NA DZIEN 1 stycznia 2018 29382381,60 10649 314,58 2804 201,98 8723575,13 84 357,72 51643 831,01
NA DZIEN 31 grudnia 2018 23 492 788,86 11186 615,65 2708991,20 7664 324,10 160 569,85 45213 289,66

432100

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢



Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Energia Ciepta S.A. za rok 2019
zgodne z MISSF UE

9. Prawa do uzytkowania sktadnikow

Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow

Sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania reprezentuje prawo leasingobiorcy, zapewnione przez leasingodawce, do uzytkowania
bazowego sktadnika aktywow, bedacego przedmiotem leasingu, przez okres leasingu.
Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
Leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia - dacie, w ktdrej leasingodawca udostepnia
bazowy sktadnik aktywéw do uzytkowania przez leasingobiorce.
Jednostka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:
®  |easingdw krétkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i ktdre nie zawierajg opcji
kupna,
®  |easingdw, w odniesieniu do ktorych bazowy skfadnik aktywdw ma niskg wartos$¢ i ktdre nie sg przedmiotem dalszego
subleasingu. Spétka uznaje, ze wartos¢ bazowego sktadnika aktywodw jest niskiej wartosé (wartosé nowego sktadnika aktywow
bez wzgledu na wiek sktadnika aktywdw objetego leasingiem) jezeli nie przekracza 18.000 ztotych, z wyjatkiem leasingu gruntéw,
budynkdéw, budowli lub ich czesci.
W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia skfadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu. Koszt skfadnika aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:
®  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
m  wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe,
®  wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz
®  szacunek kosztéw, ktdére majg zosta poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem iusunieciem bazowego
sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sa ponoszone w celu wytworzenia zapasow.
Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego
sktadnika aktywdw przez dany okres.
Leasingobiorca po dacie rozpoczecia wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc model kosztu. Leasingobiorca
wycenia skfadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:
B pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne i tagczne straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane
przez caty okres trwania leasingu, od momentu przekazania sktfadnika do uzytkowania. Nie dokonuje sie odpisow
amortyzacyjnych od prawa do uzytkowania zakwalifikowanego jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Okresy amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikéw wynosza:

. Sredni pozostaty okres Najczesciej stosowane catkowite
Grupa rodzajowa - -
amortyzacji w latach okresy amortyzacji w latach

Dzierzawy, najmy gruntéw 22,8 5-70
PWUG 62,32 30-90
Budynk.|, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i 24,35 5- 60
wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny 9,81 4-23
Srodki transportu 4,36 1-10
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Stan na
31 grudnia 2019

Dzierzawy, najmy gruntéw

1971 986,96

PWUG 134 405 159,63
Stuzebnosci 41249 264,84
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 7927 874,31
Urzadzenia techniczne i maszyny 250 316,90
Srodki transportu 1025 057,85
WARTOSC NETTO PRAW DO UZYTKOWANIA AKTYWOW 186 829 660,49
L. Budynki, lokale i Urzadzenia
Dzierzawy, . L. . P . . . .
. , PWUG Stuzebnosci obiekty inzynierii technicznei  Srodki transportu Razem
najmy gruntow .. .
ladowej i wodnej maszyny
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 stycznia 2019 - - - - - - -
Prawa do uzytkowania sktadnikow
aktywow -brutto wejscie w zycie 465012,27 17063 770,25 - 2424283,89  23814944,56 54200,00 43822210,97
MSSF 16 na 1.01.2019
Prawa‘do uzy.tkowan.|a sktadnikow 807588,55 ) ) ) ) 700169,23 1507757,78
aktywow -Zwiekszenia
Likwidacja, zbycie - 12041,10 - - - - - 1523427,64 - 1535468,74
) o Ktualizacii
zmiany wynikajace zaktualizac 592,56 1220491,41 687 295,86 626457925 - 863730 - 8163 136,66
zobowigzania leasingowego
Reklasyfikacja MSSF16  Rzeczowe - 9360852,61 51188,00 - - 284931582  12261356,43
Aktywa trwate /WNiP
Wycena na 1.1.2019
reklasyfikowanych rzeczowych 2185371,12 118214692,78 42293359,10 2994 800,35 942123,41 488450,00 167 118 796,76
Aktywdw Trwatych/ WNiP
Dziatalnosc wydzielana (1229088,96) (10609 542,28) (56 292,26) (638449,29) (12533 372,79)
Pozostate 351,10 5654 864,99 - 330921,13 - - 5986 137,22
NA DZIEN 31 grudnia 2019 2216 600,42 140905 129,76 43 031842,96 11958292,36 24109 981,38 2568707,41 224790554,29
UMORZENIE ORAZ ODPISY
AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 stycznia 2019
Amortyzacja 369830,13 275234377 1779687,10 1622 305,41 44719,92 761471,59 7330357,92
Odpisy aktualizujace - - 93214,44 - 2464 404,90 24453 392,85 398787,33 27223370,64
Likwidacja, zbycie - 12041,10 - - - - - 1523427,64 - 1535468,74
Reklasyfikacja MSSF16 Rzeczowych
Aktywow trwatych/WNiP do prawo - 3793543,33 2891,02 - - 1906818,28 5703 252,63
do uzytkowania sktadnikéw aktywdéw
Dziatalnosc wydzielana (113175,57) (150390,94) - (56 292,26) (638449,29) - 958 308,06
Pozostate - 197688,41 - - 1,00 - 197 689,41
NA DZIEN 31 grudnia 2019 244 613,46 6499970,13 1782578,12 4030418,05 23859 664,48 1543 649,56 37 960893,80
WARTOSC NETTO
NA DZIEN 1 stycznia 2019 - - - - - - -
NA DZIEN 31 grudnia 2019 1971 986,96 134 405 159,63 41249264,84 7927 874,31 250316,90 1025057,85 186 829 660,49

Zgodnie z MSSF 16 Leasing obowigzujgcym od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku wszystkie umowy spetniajgce
definicje leasingu zostaty ujete i zaprezentowane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Szczegétowe informacje przedstawiono w Informacji
dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego, Il. Podstawa sporzgdzania sprawozdania finansowego, punkt 3.
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10.Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

Za jednostki zalezne uznaje sie te jednostki, w odniesieniu do ktérych Spétka ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna
w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wiaze sie to z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych
jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostka wspdtkontrolowana to jednostka, w ktdrej okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg wymaga
jednomyslnosci stron sprawujacych kontrole w zakresie strategicznych decyzji finansowych i operacyjnych.

Jednostka stowarzyszona to jednostka gospodarcza, w tym jednostka osobowa taka jak spétka cywilna, na ktérg inwestor wywiera znaczacy
wplyw i ktdra nie jest jednostky zalezng lub wspdtkontrolowana. MSR definiuje ,,znaczacy wptyw” jako prawo do uczestniczenia
w podejmowaniu decyzji w zakresie polityki operacyjnej i finansowej jednostki, w ktérg dokonano inwestycji, nie polegajace jednak
na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad tg jednostka.

Posiadane przez jednostke udziaty i akcje w spdtkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych wyceniane sg wedtug
historycznego kosztu nabycia. Jesli istnieje obiektywny dowdd utraty wartosci tych aktywdw, kwota utraty wartosci jest mierzona jako
réznica miedzy biezgcg wartoscig ksiegowa aktywa i szacowang wartoscig odzyskiwalna.

Stan na31 grudnia2019 Stan na31 grudnia2018

Nazwa % udziatu % udziatu
Diugoterminowe  Krétkoterminowe Wkapitale  Dtugoterminowe Krétkoterminowe ~ w kapitale
jednostki jednostki
JEDNOSTKI POWIAZANE
PGE Torun S.A. 162 483 794,51 95,22% 162483 794,51 95,22%
PGE Paliwa Sp. zo.o. 14081713,59 100,00% 14081713,59 100,00%
PGE Gaz Torun Sp. zo.o. 529129653,12 100,00% 254 075 600,00 50,05%
Z 5t Elektrociept i Wroct kich
espottiextrocieptowni Wroctawskic 698 573 880,56 58,07% 698573 880,56 58,07%
Kogeneracja S.A.
ZOWER Sp. zo.0. 13000 000,00 100,00% 13000 000,00 100,00%
PGE Ekoserwis Sp. zo.o. 26873 746,67 84,15%
Zaktady Pomiarowo - Badawcze
24 4 7 9 24 4 7 9
Energetyki ,ENERGOPOMIAR” Sp. z0.0. > 00,00 :36% > 00,00 ,36%
Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych
Polski Zaktad Ubezpieczerh Wzajemnych 9600,00 9600,00
P iebi E ki Cieplnej
rzed5|eb|qrstwo nergety i Cieplnej 8143 709,80 50,98%
Sp.zo.o.zsiedzibgw Zgierzu
RAZEM 1425946 751,58 - X 1169622 735,33 -

Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych sg ujmowane w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos$¢ dokonanych w poprzednich latach odpiséw aktualizujgcych wartos¢ dtugoterminowych aktywdw finansowych wyniosta 6 086 140,00
PLN i dotyczy odpisu wartosci akcji spétki Pollytag S.A. Spétka ta jest w stanie upadfosci z uwagi na jej sytuacje ekonomiczno-finansowa.

W dniu 15 maja 2019 Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych przyjat
oferte ztozong przez PGE EC i wykonat uprawnienia Put Options | co oznacza ze doszto do zawarcia umowy sprzedazy udziatéw w SPV miedzy
Funduszem a PGE Energia Ciepta S.A. za cene 272.330.746,12 PLN. Zaptata ceny opcji sprzedazy | (PUT OPTION i PRICE nastgpita 14 czerwca
2019r).

Na podstawie umowy sprzedazy udziatéw PGE Energia Ciepta S.A. nabyta od PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 7.630 szt.
udziatéw spotki Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. Z 0.0. co stanowi 50,98% udziatu w kapitale zaktadowym za kwote 8.143.709,80 PLN

W ramach procesu integracji spotek GK PGE prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng w zakresie zarzadzania odpadami i ubocznymi produktami
spalania w listopadzie 2019r Spdtka nabyta od akcjonariuszy indywidualnych 25.634 szt. udziatdw PGE Ekoserwis sp. z 0.0. za kwote
6.561.337,80 PLN. Nastepnie w grudniu 2019 r. na podstawie umdw sprzedazy PGE Energia Ciepta sprzedata do PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. 222.850 szt. akcji o wartosci 33.435.084,47 PLN. W wyniku tej transakcji Spotka nie posiada juz udziatu w kapitale
zaktadowym PGE Ekoserwis Sp. Z o.0.
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Pozostate instrumenty kapitatowe
Eko inwestycje FIZAN

Podmiotem zarzadzajagcym Funduszem jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A Gtéwnym, Zrodtem finansowania sg
niewykorzystane uprawnienia do emisji CO2. Na mocy umowy Inwestycyjnej z dnia 30 lipca 2019 roku PGE Energia Ciepta S.A. nabytaw 2019
roku 1 240 748 certyfikatdw inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych Eko-Inwestycje
dalej ,,Fundusz” o tacznej wartoscil.240.748.000 PLN. Na dzier bilansowy warto$¢ zobowigzania z tytutu nabycia jednostek uczestnictwa w
funduszu wynosita 1 239 507 252 PLN

Aktywa i zobowigzania funduszu zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej per saldo w pozycji ,Udzialy i akcje oraz
pozostate instrumenty kapitatowe” w kwocie uregulowanej zaptaty to jest 1.240.748 PLN natomiast w zobowigzaniach w pozycji ,,Pozostate
zobowigzania finansowe” zostata ujeta wycena funduszu w kwocie 3.995.208,56 PLN, ktéra w gtdwnej mierze obejmuje szacowane koszty
obstugi funduszu.

Na mocy umowy Inwestycyjnej oraz Warunkowej umowy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych z dnia 30 lipca 2019 roku, PGE Energia Ciepta
S.A. po dniu bilansowym sprzedata 1.067.949 szt. certyfikatow inwestycyjnych do PGE Gorictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. po
spetnieniu sie warunku zawieszajgcego tj. dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w zwigzku z procesem podziatu spétki PGE Energia Ciepta S.A. polegajacego na wydzieleniu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci majatku i praw zwigzanych z dziatalnoscig PGE Energia Ciepta S.A. Oddziatu Rybnik.

10.1 Analiza wartosci finansowego majatku trwatego
Analiza utraty wartosci akcji spotek PGE Torun S.A. oraz GK KOGENERACIA S.A.

W 2019 roku Grupa Kapitatowa PGE dokonata analizy przestanek i zidentyfikowata czynniki, ktére w istotny sposéb mogty przyczynic sie do
zmiany wartosci posiadanych aktywow wytworczych i w konsekwencji wptynaé na wartos$¢ posiadanych przez PGE EC S.A. akcji w spétkach
PGE Torun S.A. oraz GK KOGENERACJA S.A. Do najwazniejszych czynnikow naleza:

= wzrost cen uprawnien do emisji CO2,

®  wzrost cen paliwa podstawowego — wegla kamiennego i gazu ziemnego

= zmiany w regulacjach m.in. dotyczacych wsparcia produkgji energii elektrycznej w wysoko sprawnej kogeneracji,

®m  aktualizacja stawek dotacji z Rynku Mocy,

®  aktualizacja harmonogramu i wysokosci naktadéw na planowane remonty jednostek

W zwigzku z powyzszym PGE EC S.A. przeprowadzita testy utraty wartosci posiadanych akcji. Testy zostaty przeprowadzone w odniesieniu
do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (,,CGU”) poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna analizowanych
aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto na
podstawie projekcji finansowych przygotowanych na zakfadany czas uzytkowania danego CGU. Zdaniem Spdétki przyjecie projekcji finansowych
dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez testowane podmioty majg istotnie
dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci oraz ze wzgledu na istotny i diugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym.

Zatozenia makroekonomiczne

Gtéwne zatozenia cenowe tj. ceny energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO2, wegla kamiennego, gazu oraz zatozenia dotyczace produkcji
z wiekszosci instalacji Grupy pochodzity z opracowania przygotowanego przez niezaleznego eksperta, z uwzglednieniem szacunkdw wiasnych,
na bazie aktualnej sytuacji rynkowej dla pierwszych 2 lat prognozy.

Prognozy cen energii elektrycznej zaktadajg stabilny wzrost cen w okresie prognozy z dynamikg jedno procentowa.

Prognozy cen uprawnient do emisji CO2 zaktadaja stabilny wzrost ceny rynkowej w kolejnych latach prognozy na poziomie zblizonym do
dynamiki cen energii elektrycznej

Prognozy cen wegla kamiennego zaktadaja stabilny wzrost cen w okresie prognozy na poziomie kilkuprocentowym rdr.

Prognoza przychodéw z rynku mocy od 2021 roku zostata opracowana przez zespét ekspertow PGE S.A., na podstawie zatozen eksperckich jak
rowniez rzeczywistych wynikéw aukcji Rynku Mocy na lata 2021-2023.

Dyspozycyjnos¢ jednostek zostata oszacowana w oparciu o plany remontéw z uwzglednieniem statystycznej awaryjnosci.

Zatozenia szczegtowe dotyczace testowanych spétek

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej PGE Torun S.A. oraz GK KOGENERACJIAS.A.:
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®  w skiad Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A. wchodzg nastepujace zaktady produkcyjne: Elektrocieptowni Wroctaw, Elektrocieptowni
Czechnica, Elektrocieptowni Zawidawie oraz Elektrocieptownia Zielona Goéra.

B uznanie za jedno CGU trzech zaktadéw produkcyjnych wchodzacych w sktad spétki KOGENERACIA S.A. tj. Elektrocieptowni Wroctaw,
Elektrocieptowni Czechnica, Elektrocieptowni Zawidawie.
zastgpienie w CGU ZEW Kogeneracja obecne;j instalacji weglowej w roku 2023 nows instalacja gazowe;j.
uznanie za osobne CGU Elektrocieptowni Zielona Géra S.A.
uwzglednienie przydziatu darmowych uprawniern do emisji CO2 w okresie 2021-2030 tylko dla cieptownictwa systemowego
i wysokosprawnej kogeneracji, bazujgc na poziomie roku 2020 z zatozeniem rocznej redukg;ji

B ywzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji, dla jednostek gazowych w CGU ZEW Kogeneracja oraz CGU PGE Torun,
w catym horyzoncie prognoz oraz w okresie rezydualnym

= uwzglednieni przychodéw z rynku mocy dla CGU Elektrocieptowni Zielona Géra S.A. z uwagi na brak planowanych przychoddéw ze
wsparcia kogeneracji
utrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,
przyjecie Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,0%.

W wyniku przeprowadzonego testu, wartos¢ akcji PGE Torun S.A. oraz GK KOGENERACJA S.A. zostata oszacowana na 3 536 min PLN, w zwigzku
z powyzszym stwierdzono brak koniecznosci ujecia odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw finansowych po stornie PGE S.A.

11.Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu

W ciggu okresdéw obrotowych zakoriczonych 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spdtka nie uczestniczyta we wspdinych
przedsiewzieciach.

12.Zapasy

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedgce w trakcie produkcji w celu sprzedazy,
lub majgce postac¢ materiatéw lub surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie Swiadczenia ustug.

Do zapasow zalicza sie:

B materialy,

= produkty,

B prawa pochodzenia energii - zakupione prawa majatkowe pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach energii,
prawa majgtkowe pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji oraz prawa majgtkowe do s$wiadectw efektywnosci
energetycznej,

B towary (w szczegdlnosci przeznaczone do dalszej odsprzedazy uprawnienia do emisji CO;).

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny netto.
Uprawnienia nabyte w celu realizacji zyskow z tytutu wahan cen rynkowych, sg ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

Rozchdd sktadnikdw zapasdéw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:

B materialy i towary (z wyjatkiem uprawnien do emisji CO,) — wedtug metody FIFO;
B yprawnienia do emisji CO, wedtug szczegdtowej identyfikacji
B prawa majgtkowe — wedtug szczegétowej identyfikacji.

Stosowane do wyceny na dzien sprawozdawczy ceny nabycia lub koszty wytworzenia nie mogg byé wyzsze od ceny netto mozliwej
do uzyskania tych sktadnikow. Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasdw zalicza sie do kosztéw operacyjnych. W razie odzyskania przez okreslony
sktadnik zapaséw w petni lub w czesci poprzednio utraconej wartosci urealnia sie jego wycene, poprzez zmniejszenie wartosci odpisu
aktualizujgcego.
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Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018
Koszt historyczny Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto Koszt historyczny  Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto
Materiaty, w tym: 306 143 302,38 (3 059951,48) 303 083 350,90 426 211 044,25 (10 408 939,45) 415 802 104,80

Wegiel kamienny
Wegiel brunatny

Mazut

Materiaty remontowo-
eksploatacyjne

Materiaty inwestycyjne

Pozostate materiaty

Dziatalnosc wydzielana

Prawa pochodzenia
energii, w tym:
Prawa majatkowe
zielone

Prawa majatkowe zbtte

Prawa majatkowe
czerwone

Prawa majatkowe
pozostate

Towary

Pozostate towary

ZAPASY, RAZEM

440088 931,30
1852 340,29
16 136 816,63

27 588 248,96

47 568 417,95
(227 091 452,75)

3890 038,24
1637018,84
418 469,71
31578,46

1802971,23
19 043,70
19 043,70

310 052 384,32

(721 845,54)

(11742 293,17)
9404 187,23

(462 478,01)
(12 429,84)
(418 469,71)

(31578,46)

(3 522 429,49)

440 088 931,30
1852 340,29
16 136 816,63

26 866 403,42

35826 124,78
(217 687 265,52)

3427 560,23

1624 589,00

1802971,23
19 043,70
19 043,70

306 529 954,83

326 360 275,59

19147 415,93

29908 619,43

50794 733,30

148 593 962,10

2584 367,66

132945 398,58

9745 551,44

3318 644,42
110 959,99
110 959,99

574 915 966,34

(620 435,84)

(9788 503,61)

(2 022 798,54)
(164 495,39)
(1815017,26)

(43 285,89)

(12 431 737,99)

326 360 275,59

19 147 415,93

29288 183,59

41006 229,69

146 571 163,56

2419872,27

131130 381,32

9702 265,55

3318 644,42
110959,99
110959,99

562 484 228,35

Tytut

Rok zakorczony
31 grudnia 2019

Rok zakorczony
31 grudnia 2018

Odpis aktualizujacy zapasy na dzien 1 stycznia

Utworzenie odpiséw aktualizujacych

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

Dziatalnosc wydzielana
Pozostate

Odpis aktualizujacy zapasy na dzieni 31 grudnia

(12 431 737,99)

(2116 769,90)
1396 547,55
61 570,64
9404 187,23
163 772,98

(3522 429,49)

(10 913 235,16)

(1389 308,92)
14 200,00
15 323,79

(158 717,70)
(12 431 737,99)

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych dotyczyto gtéwnie materiatéw w zwigzku z ich utratg przydatnosci w procesie produkcyjnym.

13.Uprawnienia do emisji CO, na wiasne potrzeby

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Uprawnienia do emisji CO> na wtasne potrzeby jednostek wytworczych

W odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ujmowane sg, przeznaczone na wiasne potrzeby jednostek wytworczych,
uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (European Union Allowances — EUA) oraz pozostate jednostki umarzane w wyniku emisji gazow
cieplarnianych (CER, ERU) - otrzymane nieodptatnie oraz nabyte. EUA otrzymane nieodptatnie prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci nominalnej, czyli w wartosci zerowej. Zakupione jednostki uprawnier do emisji s3 ujmowane w cenie nabycia.
Rozchdd uprawnienn do emisji CO2 na wtasne potrzeby wycenia sie metody $redniej wazonej, przy czym uprawnienia otrzymane
nieodptatnie uwzglednia sie w wyliczeniach $redniej wazonej proporcjonalnie do uptywu czasu.

Spétka jako jednostka wytworcza utrzymuije instalacje, ktére sg objete postanowieniami ustawy z dnia 12 czerwca 2015 roku o ,,Systemie
handlu uprawnieniami do emisji gazdw cieplarnianych”. Poczgwszy od 2013 roku bezwarunkowo przyznawana jest tylko cze$¢ uprawnien
emisyjnych na produkcje ciepta, natomiast na produkcje energii elektrycznej co do zasady brak jest bezptatnych EUA. Jedynie na mocy art. 10c)
Dyrektywy 2003/87/WE ustanawiajacej system handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych w Unii Europejskiej mozliwa jest derogacja w
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zakresie uprawnier do emisji gazdw cieplarnianych, pod warunkiem realizacji zadan inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym
(KPI). Warunkiem otrzymania bezptatnych uprawnient do emisji CO, na pokrycie produkcji energii elektrycznej jest coroczne przedstawienie
sprawozdan rzeczowo-finansowych z realizacji zadar wymienionych w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

W biezacym okresie Spdtka otrzymata nieodptatne uprawnienia do emisji CO, w ilosci 854 838 dla jednostek wytwarzajgcych energie
elektryczng oraz 799 480 dla instalacji innych niz wytwarzajace energie elektryczna.

We wrzesniu 2019 roku Spdtka ztozyta kolejne sprawozdania z realizacji inwestycji. Na moment podpisania sprawozdania, uprawnienia nie
zostaty odnotowane w rejestrach KOBiZE

EUA Razem

llosé¢ (Mg) Wartosé wartos¢
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 2103771 54 831 666,09 54 831 666,09
Zakup 10 776 884 337 377 955 337 377 955,47
Przyznane nieodptatnie 1935412 - -
Umorzenie (11 224 833) (294 237 272) (294 237 272,49)
Sprzedaz (2126 075) (57 553 335) (57 553 334,98)
Dziatalnosc wydzielana (49 217) (3998 467) (3998 467,38)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 1415942 36 420 546,71 36 420 546,71
krétkoterminowe 1397211 34712 700,96 34712 700,96
dtugoterminowe 18 731 1707 845,75 1707 845,75

EUA Razem

llosé (Mg) Wartosé wartos¢
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 1959 656 16 963 082,61 16 963 082,61
Zakup 13747 611 359 788 503 359 788 502,85
Przyznane nieodpfatnie 1997 321 - -
Umorzenie (12 567 921) (243 046 320) (243 046 319,79)
Sprzedaz (3 032 896) (78 873 600) (78 873 599,58)
STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 2103771 54 831 666,09 54 831 666,09
krétkoterminowe 1189 160 22737 900,20 22737 900,20
dtugoterminowe 914 611 32093 765,89 32093 765,89

14. Pozostate aktywa krotko i dlugoterminowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Pozostate aktywa (w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztow)

Spdtka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

= wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostki,
B jch wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,
®  dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkdw, jakie dotyczg przysztych okreséw
i s3 zwigzane z wptywem korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Do pozostatych aktywdw zaliczane sg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych, zaliczki na dostawy i ustugi
oraz naleznosci z tytutu dywidend.
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14.1 Pozostate aktywa dtugoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 8 500 000,00 1904 289,45

Koszty pozyskania klienta m.in. prowizje agencyjne
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

POZOSTALE AKTYWA , RAZEM

80575779,95
4692 678,70
93 768 458,65

79915 250,45
3579759,79
85 399 299,69

14.2 Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na
31 grudnia 2019

Stan na
31 grudnia 2018

KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe
Ustugi informatyczne

Koszty pozyskania klienta m.in. prowizje agencyjne
Pozostate koszty rozliczane w czasie
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT
Naleznosci z tytutu akcyzy

Pozostate naleznosci z tytutu podatkow
Zaliczki na dostawy

Pozostate aktywa krdtkoterminowe
Dziatalnosc wydzielana

POZOSTALE AKTYWA, RAZEM

5150079,73
352 821,84
17 540 866,27
2 705 588,29

14134 892,77
124 570,42
1,26

4919 511,83
819 658,85
(1798 223,57)

43 949 767,69

14 222 343,90
79 151,35
19443 179,28
2124 625,87

(641 996,55)

1,26
4519376,42
571503,57

40318 185,10

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Koszty pozyskania klienta

Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do pozostatych aktywdéw i ujmowane jako
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, jezeli pokrycie w przysztosci tych kosztéw przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest
prawdopodobne.

Jednostka moze ujgc¢ dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji
sktadnika aktywow, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez jednostke, wynosi jeden rok lub krocej.

Stan na
31 grudnia 2019

Stan na
31 grudnia 2018

Kapitalizowane koszty m.in. prowizje agencyjne
amortyzacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

18 011 395,22
(19 253 179,04)

22 077 057,84
(21421 287,83)

PGE Energia Ciepfa S.A. wypfaca wynagrodzenie Miejskiemu Przedsiebiorstwu Energetyki Cieplnej (MPEC) w Krakowie; Gdariskiemu
Przedsiebiorstwu Energetyki Cieplnej w Gdansku (GPEC) oraz Okregowemu Przedsiebiorstwu Energetyki Cieplnej w Gdyni (OPEC) , a
wymienione podmioty zobowigzane sg do zwiekszenia za wynagrodzeniem ilosci kupowanego od PGE EC S.A. ciepta oraz wielkosci mocy
zamoéwionej.

MPECS.A. realizuje powyzsze zobowigzanie poprzez dostarczenie wszystkim nowym odbiorcom pozyskanym, energii cieplnej pochodzacej od
PGE oddziat nr 1 w Krakowie. Okres amortyzacji kosztow skapitalizowanych wynosi 10 lat.
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GPEC S.A. oraz OPEC sp z o.0. realizujg swoje zobowigzania poprzez ustugi intensyfikacji sprzedazy ciepta rozumianego jako ogét dziatan
podejmowanych przez GPEC | OPEC zmierzajacych do zwiekszenia liczby obiektéw do ktdérych zakupione przez GPEC lub OPEC od PGE EC
oddziat Wybrzeze ciepto w wodzie, dostarczone jest lub bedzie za posrednictwem systemu ciepfowniczego. Okres amortyzacji kosztow
skapitalizowanych w przypadku GPEC wynosi 8 lat natomiast OPEC 5 lat.

PGE Energia Ciepta S.A. wypfaca agentom wynagrodzenie w postaci prowizji za zawarte za jego posrednictwem umowy sprzedazy energii
elektrycznej. Prowizja stanowi wynagrodzenie agenta za pozyskanie lub utrzymanie klienta. Okres amortyzacji kosztéw skapitalizowanych
wynosi 3 lata. Umowy na sprzedaz energii elektrycznej zawierane byty za posrednictwem agentéw do kwietnia 2018 roku, kiedy to dziatalno$¢
ta zostata wydzielona do PGE Obrét S.A. Sprzedaz energii elektrycznej w ramach umoéw zawartych za posrednictwem agentow do kwietnia
bedzie odbywata sie do 2020 roku i do tego czasu amortyzowane bedg prowizje wyptacone agentom.

Zgodnie z MSSF 15 koszty pozyskania umowy powinny by¢ kapitalizowane jako aktywo a nastepnie amortyzowane w sposéb systematyczny,
odzwierciedlajacy transfer ddbr lub ustug do klienta i zgodnie z obowigzujgca politykg rachunkowosci Spotki sg prezentowane w czynnych
rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw natomiast ich amortyzacja ujmowana jest w kosztach sprzedazy.

Okres amortyzacji skapitalizowanych kosztéw prowizji odpowiada okresowi trwania kontraktu (promocii), ktéry zostat zawarty za
posrednictwem danego agenta.

15.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotdwki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zadanie.

Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
Srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spétki na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktdrych wysokoé¢ zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw sktada sie z nastepujacych pozycii:

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srodki pieniezne w banku i kasie 120 546 334,96 62932 696,53
Lokaty typu overnight - 77 830 000,00
Lokaty krétkoterminowe - 1376 874,50
Dziatalnos¢ wydzielana (16 928 685,78)
RAZEM 103 617 649,18 142 139 571,03
f:liz:;zd:i:lpm\:xnych i ekwiwalentéw wykazanych w 103 617 649,18 142 139 571,03

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 20226 662,29 7 500 645,88

16.Aktywa przeznaczone do wydzielenia

W dniu 21 czerwca 2019 roku podpisany zostat Plan podziatu PGE Energia Ciepfa S.A. (,,Spétka Dzielona”). Plan ten zostat przygotowany i
uzgodniony w zwigzku z zamiarem podziatu PGE Energia Ciepta w trybie art. 529 §1 pkt 4, art. 533 §1i art. 534 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r
Kodeksu spoétek handlowych (t.j. Dz.U. z 2019 poz. 505 z pdin. zm., dalej KSH) poprzez wydzielenie i przeniesienie do PGE Gdérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. (,,Spdtka Przejmujgca”) czesci majatku PGE Energia Ciepta S.A. Oddziatu Rybnik, w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa, funkcjonalnie zwigzanym z wytwarzaniem energii elektrycznej oraz wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta w
skojarzeniu, jak rowniez dystrybucjg ciepta i energii elektrycznej, wraz ze zwigzanymi z nim zobowigzaniami, wierzytelnosciami oraz innymi
sktadnikami majatku Spétki Dzielonej, prawami i zobowigzaniami wynikajgcymi z umoéw, zezwolen, koncesji lub ulg Spétki Dzielonej.

Obie spdtki - Spotka Dzielona i Spdtka Przejmujaca - sg spétkami zaleznymi od PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ktéra jest jedynym ich

akcjonariuszem. Zgodnie z art. 530 §2 KSH podziat nastgpit w dniu 2 stycznia 2020 roku, tj. w dniu wpisu do rejestru faktu wydzielenia (dzien
wydzielenia). Z dniem wydzielenia Spétka Przejmujgca wstapita w prawa i obowigzki Spétki Dzielonej, okreslone w planie podziatu.

Podziat odbyt sie bez obnizenia kapitatu zaktadowego spétki PGE Energia Ciepta S.A. nastgpit z wykorzystaniem kapitatu zapasowego w kwocie
117.155.786,27 PLN
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W zwigzku z wyzej opisanym podziatem Spétki, ktdry nastgpit z dniem 2 stycznia 2020 roku, ponizej zaprezentowano wartos¢ aktywow i
zobowigzan wydzielanego oddziatu. Gtéwne sktadniki tych pozyciji przedstawiono w ponizszej tabeli:

Stan na
31 grudnia2019

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 28588 835,90
Prawa do uzytkowania aktywéw 11575064,73
Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla 3507 780,78
Aktywa ztytutu podatku odroczonego 249067 424,21
RAZEM AKTYWA TRWALE 292 739105,62
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 217 687 265,52
Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla 490 686,60

Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez

] 29191 283,86
wynik finansowy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13603503,07
Pozyczki i pozostate naleznosci finansowe 8757,92
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1798223,57
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16928 685,78
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 279708 406,32
Razem Aktywa przeznaczone do wydzielenia 572447511,94

ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwy dtugoterminowe 9106116,00
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash poolingileasing 11707 022,23
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 25365243,50
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 46178 381,73

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Rezerwy krétkoterminowe 260272284,27
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash poolingileasing 4972 155,57
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug 80291657,92
Pozostate zobowigzania finansowe 44772 844,72
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw i dotacje rzgdowe 2536524,72
Pozostate zobowigzania niefinansowe 18528 124,23
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 411373591,43

RAZEM ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO  ZWIAZANE Z AKTYWAMI

PRZEZNACZONYMI DO WYDZIELENIA YL
AKTYWA NETTO PRZEZNACZONE DO WYDZIELENIA 114 895 538,78
Rok zakonczony

31 grudnia 2019
PRZEPLYWY $SRODKOW PIENIEZNYCH ZWIAZANE Z DZIAI’.ALNO§CIA WYDZIELANA

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 165 000 856,13

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (142 652 147,82)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5420022,53)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEzNYCH DZIAtALNOSCI WYDZIELANEJ 16 928 685,78
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17.Dziatalnos¢ zaniechana

W ciggu roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2019 roku Spétka nie zaniechata zadnych istotnych obszaréw swojej dziatalnosci.

18.Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i Pozostate Fundusze Specjalne

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczer Socjalnych (ZFSS) tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw (w przeliczeniu na petne etaty). Spétka tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Odpisy w ciggu roku na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych stanowig koszt

okresu, ktérego dotycza.

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki udzielone pracownikom 8643 390,82 9 945 567,69
Srodki pieniezne 3678314,84 1676 612,47
Pozostate zobowiazanai funduszu (43 486,79) (22 147,29)
Zobowigzania funduszu (11 075 745,11) (11127 410,04)
Dziatalnosc wydzielana (4 749,41) -
SALDO PO SKOMPENSOWANIU 1197 724,35 472 622,83
Odpis na ZF$S w roku obrotowym 12 139 716,96 11959 275,45

Aktywa przypisane do zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych i innych funduszy dla zatogi wynosity 12,30 min PLN na dzien 31 grudnia
2019 roku i 11,6 min PLN na 31 grudnia 2018 roku. Aktywa i zobowigzania Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych sa wykazywane
W niniejszym sprawozdaniu finansowym po skompensowaniu odpowiednio w pozostatych aktywach krétkoterminowych oraz w pozostatych

zobowigzaniach krétkoterminowych.
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19.Kapitaty wiasne

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutu. Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu w wielkoSci
ujemnej.

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania, uwzgledniajgcej ryzyko operacyjne, naktady
inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy i inwestoréw dtuznych. Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej PGE.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktyka, Spotka monitoruje wskaznik dtugu netto do EBITDA na poziomie Grupy Kapitatowej PGE. Diug
netto rozumiany jest jako krétko- i dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje i inne
papiery dituzne, a takze zobowigzania z tytutu leasingu finansowego), pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty, oraz krétkoterminowe
lokaty i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie s3 uwzgledniane w obliczaniu dtugu netto.

Celem Spotki jest utrzymanie ratingdw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. Jednak w zwigzku z realizowanym programem
inwestycyjnym w najblizszych latach planowane jest zwiekszanie dzwigni finansowej. Relacja dtugu netto do EBITDA jest centralnym
elementem sporzadzanych przez Spétke prognoz i planéw finansowych.

19.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

14038 500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 140 385 000,00 140 385 000,00
18 521 500 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 185215 000,00 185 215 000,00
16 183 675 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 161 836 750,00 161 836 750,00
22 032 087 akgji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 220320870,00 220320 870,00
76 343 245 akgji zwyktych serii E o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 763 432 450,00

90 974 323 akcji zwyktych serii F o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 909 743 230,00

RAZEM KAPITAL PODSTAWOWY 2380933 300,00 707 757 620,00

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

2 stycznia 2019 roku w wyniku podziatu Spétki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w trybie art. 529 paragraf 1 pkt 4 KSH nastgpito
przeniesienie do PGE Energia Ciepta S.A cze$¢ majgtku w postaci 6 oddziatéw tj. Oddziatu Elektrocieptownia Zgierz, Oddziatu Elektrocieptownia
Kielce, Oddziatu Elektrocieptownia Rzeszéw, Oddziatu Elektrocieptownia Gorzéw, Oddziatu Zespotu Elektrocieptowni Bydgoszcz, Oddziatu
Elektrocieptownia Lublin Wrotkdw.

W wyniku podziatu zostat obnizony kapitat zaktadowy oraz zapasowy PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz podwyzszony
kapitat zaktadowy PGE Energia Ciepta S.A. w drodze nowej emisji 76.343.245 szt. akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Nabywca akgji jest
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. W wyniku tej operadji kapitat zaktadowy PGE Energia Ciepta wyniost 1.471.190.070 zt

Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia z dnia 6 wrzesnia 2019 roku podwyzszono kapitat zakladowy w drodze emisji akcji imiennych
serii F o kwote 909 743 230 PLN. Akcje zostaty objete przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Parstwa dotyczace dziatalnosci Spotki

Spétka wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., w stosunku do ktdrej Skarb Parstwa posiada szczegdlne
uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegdlne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktére mogg miec zastosowanie do spdtek z Grupy Kapitatowej PGE, przewiduje ustawa z dnia
18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wiasciwego do spraw energii oraz ich wykonywaniu w niektdrych spétkach
kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych (tj. Dz.
U. z 2016 r., poz. 2012). Ustawa okreSla szczegdlne uprawnienia przystugujgce ministrowi wtasciwemu do spraw energii w spétkach
kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych,
ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektdw, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w skfad infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw energii, moze wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad uchwaty
lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktdrej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowiace zagrozenie dla
funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej.

Sprzeciwem mogg by¢ objete réwniez uchwaty organu Spoétki dotyczace:
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B rozwigzania Spotki,

B zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia wchodzacego w sktad infrastruktury krytycznej,

B zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,

®  zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

B przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego,

B przeniesienia siedziby Spétki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury
krytycznej. Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji administracyjnej.

19.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy na dzieri 31 grudnia 2019 roku wynosi 795 845 747,17 PLN, a na dzier 31 grudnia 2018 roku wynosit 516.355.990,32 PLN.

Na zmiane kapitatu zapasowego miaty wptyw nastepujgce zdarzenia:

Kapitat zapasowy przed pofgczeniem 516 355990,32
Kapitat z przejecia spdtek GiEK 1114437 407,08
Pokrycie straty roku 2018 (72284 377,38)
Emisja akcji serii E (763 432 450,00)

Odwrécenie kapitatu z aktualizacji wyceny z 1995r. zwiazany z likwidacja
srodkéw trwatych objety wycena
Kapitat zapasowy na 31.12.2019r 795 845 747,17

769177,15

Na potaczeniu z oddziatami GIiEK nie odnotowano wyniku. Wydzielone aktywa netto odpowiadajg kapitatowi z wydzielenia.

W zwiazku z wydzieleniem opisanym w nocie nr 16 kapitata zapasowy zostanie obnizony o kwote 114.895.538,78 PLN.

19.3 Pozostate kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy Spotki wynosi 630.276,15 PLN.

19.4 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi to kwoty, ktére nie moga zostac wyptacone w formie dywidendy.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepodlegajace podziatowi
Zyski zatr.zymane powstate w wyniku zmian zasad rachunkowosci (w tym przejscia na 82833 616,54 82 833 616,54
stosowanie MSSF)
Wysokos¢ zyskdw/strat ujetych w zyskach zatrzymanych poprzez pozycje innych catkowitych (18 566 853,75) (1435 472,07)

dochodoéw

Pozostate zyski zatrzymane niepodlegajgce podziatowi dotyczy kapitatu z aktualizacji wyceny 343775 797,82 344 544 974,97
1995r
Zyski zatrzymane, podlegajace podziatowi (341769 047,66) (611 764 871,19)

LACZNIE ZYSKI ZATRZYMANE | ZYSK/STRATA NETTO WYKAZYWANE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII
FINANSOWEJ 66 273 512,95 (185 821 751,75)

Na dzier 31 grudnia 2019 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

Dywidenda z zyskow 2019 roku
W 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie dokonywata wyptat zaliczek na poczet dywidendy.

Propozycja podziatu zysku
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Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy, aby wynik finansowy za 2019 rok w kwocie 202 260 108,15 PLN
przeznaczy¢ na pokrycie straty zatrzymanej podlegajagcej podziatowi z roku 2018.

20.Rezerwy

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Rezerwy

Spétka tworzy rezerwy wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktaddw, ktére jak sie oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope
dyskontowa ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezgcg ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki

przysztych przeptywow pienieznych.

Rezerwa na Swiadczenia po okresie zatrudnienia i nagrody jubileuszowe

Pracownicy Spétki majg prawo do nastepujgcych swiadczen po okresie zatrudnienia:

B odpraw emerytalno-rentowych — wyptacanych jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente,

= odpraw po$miertnych,

®  ekwiwalentu pienieznego wynikajacego z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu energetycznego,

®  deputatéow weglowych wydawanych w okreslonej ilosci w naturze lub wyptacanych w formie ekwiwalentu pienieznego,

$wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,

®  opieki medyczne;.

Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu swiadczen po okresie zatrudnienia w celu przyporzadkowania kosztéw do

okresdw, ktorych dotycza. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztdw operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych

praw przez obecnych pracownikéw. Wartos¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post

ujmuje sie w inne catkowite dochody.

Biezgca wartos¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na 31 grudnia 2019

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Stan na 31 grudnia 2018

Diugoterminowe

Kréotkoterminowe

Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na koszty rekultywacji
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO2

Rezerwy na warto$¢ praw majatkowych przeznaczonych
do umorzenia

Rezerwa na podatek od nieruchomosci

Rezerwa na podatek akcyzowy

Rezerwa na koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatycl
Rezerwa na swiadczenia pracownicze
Pozostate

RAZEM REZERWY

154523 531,43
37 059 366,79

191 582 898,22

12 385 767,00

272 756 666,49

20206 651,29

8275 030,98
128 118,00

4706 317,12
4702702,74
323 161 253,62

140 048 925,04
30287 893,20

170 336 818,24

12 623 409,00

295183 337,96

49 645 547,62

8302 059,98
122 834,00

4702973,06
2 856 949,38
373437 111,00

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢

572100



Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Energia Ciepta S.A. za rok 2019

zgodne z MISSF UE
Zmiany stanu rezerw
Rezerwana
Rezerwy na wartos¢ koszty
Rezerwana . Rezerwana g
. i . Rezerwanakoszty . ., praw majatkowych likwidacji
Swiadczenia pracownicze . niedobor uprawnien podatek od Pozostate Razem
rekultywacji . przeznaczonych do X .. rzeczowych
do emisji CO2 . nieruchomosci ,
umorzenia aktywow
trwalych
NA DZIEN 1 stycznia 2019 152672 334,04 30287 893,20 295 183 337,96 49 645 547,62 8302 059,98 7682 756,44 543773 929,24
i ial
Zyski i stlraty aktuarialne z (9107 939,00) (9.107939,00)
wyfaczeniem korekty stopy dyskonta
Korela stopy dyskonta i innych 3330409400 6404 60836 39708702,36
zatozen
Koszty biezacego zatrudnienia 5893 987,00 5893 987,00
Koszty przesztego zatrudnienia
UGBTI (10561 623,61) (262795856,88) (48201 189,70) (829240,30) (322 387910,49)
Wykorzystanie rezerwy
Koszty odsetek 4577 694,00 11424,04 - - - 4589 118,04
Rozwigzanie rezerwy 254 300,00 (34 452 234,07) (70 242,29) (27 029,00) (8690,23) (34 303 895,59)
Utworzenie rezerwy - 101 141,19 534330571,75 18 832 535,66 16 263,37 2940 365,02 556 220 876,99
Dziatalnosc wydzielana (9 869 248,00) (259509 152,27) (269 378 400,27)
Pozostate zmiany (264 316,44) (264 316,44)
NA DZIEN 31 grudnia 2019 166 909 298,43 37059 366,79 272 756 666,49 20 206 651,29 8275 030,98 16 263,37 9520 874,49 514744 151,84
Zmiana odniesiona w koszty dziatalnosci
e Uy (1621335,61) 425 126,74 236279 901,86 (30737 535,80) (27 029,00) 16 263,37 1838 118,05 206 173 509,61
Zmiany odniesione w pozo.staie 5404 609,23 5404 609,23
przychody /koszty operacyjne
GBS 4577 694,07 9244335 4670137,
przychody finansowe
Zmiany odniesione w inne catkowite 21149 853,93 21149853,93
dochody
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Rezerwa na
Rezerwy na wartos¢ koszty
Rezerwa na . Rezerwana
- i . Rezerwanakoszty . i ., praw majatkowych likwidacji
Swiadczenia pracownicze .. hiedobdr uprawnien podatek od Pozostate Razem
rekultywacji o przeznaczonychdo | . rzeczowych
do emisji CO2 . nieruchomosci i
umorzenia aktywow
NA DZIEN 1 stycznia 2018 139513263,14 19788 101,75 267 779 546,42 55 747 954,08 7702 685,64 - 1908 097,06 492 439 648,09
Zyski i st.ratyaktuanalne z 17329 675,46 17329 675,46
wytgczeniem korekty stopy dyskonta
Korekta stopy dyskonta i innych
., 5372291,00 2023 835,88 7396 126,88

zatozen
Koszty biezgcego zatrudnienia 4928074,00 4928074,00
Koszty przesztego zatrudnienia 1156 407,00 1156 407,00
Wot -, )

ypfacone swiadczenia/ (10406 856,14) - (23888023651)  (56270608,12) - - - (305557700,77)
Wykorzystanie rezerwy
Koszty odsetek 4079943,00 580718,22 - - 105 136,62 476579784
Rozwigzanie rezerwy - 27472,49 (28 892 905,57) (517 404,15) - - (652 800,80) (30035 638,03)
Utworzenie rezerwy - 4588 085,84 295176 933,62 52737 539,72 494 237,72 - 639111088 359 387 907,78
Pozostate zmiany (9300 463,42) 3279679,02 - (2051933,91) - - 36 349,30 (8036 369,01)

F

NA DZIEN 31 grudnia 2018 152672 334,04 30 287 893,20 295 183 337,96 49 645 547,62 8302 059,98 - 768275644 543773 929,24
Zmiana odniesiona w koszty daiafalnosc (12030704,78) 2740379154 (6102406,46) 599 374,34 - 577465938
operacyjnej 15644 714,02
Imiany odniesione w pozo.stale 991907323
przychody /koszty operacyjne 9919073,23
Imiany odn.leswne w pkoszty/ 4096 200,00 58071822
przychody finansowe 4676918,22
Imiany odniesione w inne catkowite 2109357568
dochody 2109357568

20.1 Rezerwa na koszty rekultywaciji

Jednostki wytworcze tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpaddw paleniskowych. Warto$¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy wynosi
37,1 min PLN, a na dzier 31 grudnia 2018 roku wyniosta 30,3 min PLN.

20.2 Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO;

Rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji CO2 Spdtka ewidencjonuje w odniesieniu do niedoboru uprawnien do emisji CO2 przyznanych
nieodptatnie. Rezerwa tworzona jest w wysokosci najbardziej wiasciwego szacunku naktaddw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien sprawozdawczy. Szacunek wydatkéw niezbednych do wypetnienia obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2
nastepuje w oparciu o metode szczegétowej identyfikacji z uwzglednieniem przyporzadkowania zaréwno darmowych jak i zakupionych
uprawnien do danego roku. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dziatalnosci
operacyjnej, a ewidencjonowany jako koszt wtasny sprzedazy w uktadzie kalkulacyjnym oraz podatki i optaty w uktadzie poréwnawczym.

Jak opisano w nocie 13 niniejszego sprawozdania finansowego Spétka jest uprawniona do otrzymania nieodptatnych uprawnien do emisji
CO, w zwigzku z poniesionymi naktadami na inwestycje zgtoszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego.

20.3 Rezerwa na prawa majgtkowe przeznaczone do umorzenia

Spétka tworzy rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii, dotyczacych sprzedazy zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub
w okresach poprzednich, w czesci nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartosc¢ rezerwy na 31 grudnia 2019 roku wynosi 20,2 min PLN
(49,6 min PLN w okresie poréwnawczym).

20.4 Rezerwa na podatek od nieruchomosci

Spétka tworzy rezerwe na podatek od nieruchomosci. Rezerwa na dzien sprawozdawczy wynosi tacznie 8,3 min PLN. W okresie
poréwnawczym wartos¢ rezerwy wyniosta 8,3 min PLN.
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Rezerwa tworzona jest z uwagi na rozbiezne stanowisko Spotki i organéw podatkowych. Obecnie Spdtka opodatkowuije elektrofiltry tylko od
czesci budowlanej z uwagi na stanowisko, iz w stosunku do urzadzen technicznych posiadajgcych fundamenty opodatkowaniu podatkiem od
nieruchomosci podlegaja jedynie ich czesci budowlane - fundamenty. W konsekwenciji elektrofiltry jako urzgdzenia techniczne posadowione
na fundamentach powinny, co do zasady, podlega¢ opodatkowaniu od wartosci ich czesci budowlanych.

Jednakze majac na uwadze stanowisko organdw podatkowy oraz dotychczasowe orzecznictwo, w opinii ktdrych obiekty takie stanowig catos¢
techniczno-uzytkowa, w konsekwencji podlegaja opodatkowaniu podatkiem od nieruchomosci od petnej wartosci tj.: zaréwno od czesci
budowlanej jak i wartosci urzgdzania posadowionego na tym fundamencie, Spétka zawigzata na ten cel rezerwe w przypadku wydania
niekorzystnej dla Spodtki decyzji. Poza tym na terenie Elektrowni Rybnik znajdujg sie budowle, ktére dotychczas nie zostaty opodatkowane w
catosci albo zostaty Zle sklasyfikowane z punktu widzenia przepisdw o podatku od nieruchomosci przez Spétke. Z uwagi na powyzsze podjeto
decyzje o zawigzaniu rezerwy na ten cel.

20.5 Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie rezerwy utworzone na wykupy i inne $wiadczenia dla pracownikéw w wysokosci 9,5 min PLN 7,7 min
PLN w roku ubiegtym oraz na odszkodowanie dla klienta w kwocie 0,250 min PLN.

21.Swiadczenia pracownicze

Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 128 689 869,93 8 305 940,00 115465 013,04 8500 416,00
Nagrody jubileuszowe 25388 749,59 4014 582,00 24 163 201,09 4098 690,00
Pozostate rezerwy na Swiadczenia pracownicze 444 911,91 65 245,00 39071091 54 303,00

RAZEM REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE 154 523 531,43 12 385 767,00 140 018 925,04 12 653 409,00

21.1 Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Wartos$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z wyceny
przygotowane] przez niezaleznego aktuariusza.

Biezgca wartos¢ ksiegowa rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia:

Stan na31 grudnia2019 Stan na 31 grudnia2018

Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Odprawy emerytalno-rentowe i po$miertne 28039 966,42 5419 163,00 29484 926,42 5580 398,00
Deputat weglowy - - - -
Taryfa energetyczna 69972 654,28 2088 030,00 61050 188,42 2102957,00
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 28882 157,23 759 803,00 23363683,20 781 024,00
Opieka medyczna 1795 092,00 38 944,00 1566 215,00 36 037,00
Razem swiadczenia po okresie zatrudnienia 128 689 869,93 8305 940,00 115465013,04 8500416,00
Nagrody jubileuszowe 25388 749,59 4014 582,00 24163 201,09 4098 690,00

RAZEM REZERWY AKTUARIALNE

154078 619,52

12320522,00

139628 214,13

12599106,00
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P I
Odprawy emerytalno- Taryfa energetyczna Zakdadowy Fundusz Opieka medyczna ~ Nagrody jubileuszowe °Z°:‘t;i:dt:’i‘:y " Razem
rentowe i posmiertne Bety $wiadczeri Sogalnych p ¥ grocy) K
pracownicze

NA DZIEN 1 stycznia 2019 35065 324,42 63 153 145,42 24144 707,20 1602 252,00 28261 891,09 44501391 152 672 334,04
Zyski i straty aktuarialne
z wytaczeniem korekty stopy (1226311,00) (8277 846,00) 2226 238,00 (83632,00) (1717 533,00) (27 449,00) (9 106 533,00)
dyskonta
Korekta stopy dyskontowej 5027 598,00 15 721 695,00 7502 870,00 253 626,00 4765 240,00 33065,00 33304 094,00
Koszty biezacego zatrudnienia 1808 366,00 1620 536,00 780 415,00 47 986,00 1590 498,00 46 186,00 5893 987,00
Koszty przesztego zatrudnienia
IR D (3 261661,00) (2050129,14) (872977,97) (34 230,00) (4344 031,50) (10 563 029,61)
Wykorzystanie rezerwy
Koszty odsetek 1051 228,00 1893 283,00 724 541,00 48 034,00 847 267,00 13 341,00 4577 694,00
Rozwigzanie rezerwy
Utworzenie rezerwy
Dziafalno$c wydzielana (5005 415,00) (4863 833,00) (9 869 248,00)
NA DZIEN 31 grudnia 2019 33459 129,42 72 060 684,28 29641 960,23 1834 036,00 2940333159 510156,91 166 909 298,43

od | Zakiadowy Fund Pozostate rezerwy na

- wy Fundusz L .
prawy.em?ry.ta no Taryfaenergetyczna a. ado ,y u. us Opiekamedyczna  Nagrody jubileuszowe Swiadczenia Razem
rentowe i posmiertne Swiadczen Socjalnych .
pracownicze
NA DZIEN 1 stycznia 2018 30762427,98 48291 920,78 20614 057,90 1381662,03 28684 250,81 9778 943,64 139513 263,14
Zyski i straty aktuarialne
7 wyfaczeniem korekty stopy 4290997,44 9538 529,58 2541 880,00 7197097 979 602,78 (93305,31) 17 329 675,46
dyskonta
Korekta stopy dyskontowej 502 625,00 3241735,00 894 818,00 92236,00 628 788,00 12 089,00 5372291,00
Koszty hiezacego zatrudnienia 1561 749,00 1381214,00 488 226,00 39979,00 1425 413,00 31493,00 4928074,00
Koszty przesztego zatrudnienia 1156 407,00 1156 407,00
Wk . )
yplacone Swiadezenia) (3086 742,00) (2070 952,94) (787873,70) (30 540,00) (4430 747,50) (10 406 856,14)
Wykorzystanie rezerwy
Koszty odsetek 1034 267,00 1614 292,00 393599,00 46 944,00 974 584,00 16 257,00 4079 943,00
Pozostate zmiany (9300463,42) (9300 463,42)
NA DZIEN 31 grudnia 2018 35065 324,42 63 153 145,42 24 144707,20 1602 252,00 28261 891,09 445013,91 152 672 334,04
Analiza wrazliwosci rezerw aktuarialnych na dzier 31 grudnia 2019 roku na zmiane kluczowych zatozen:
Wartos¢ w Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

sprawozdaniu
finansowycm

-1 p.p.

+1 p.p.

-1 p.p.

+1 p.p.

Odprawy emerytalno-rentowe

i posmiertne

Taryfa energetyczna

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnyct

Opieka medyczna
Nagrody jubileuszowe

Razem

33459129,42

72 060 684,28
29 641 960,23
1834 036,00
29403 331,59
166 399 141,52

36 485 636,00

81501 282,00
34 428 055,00
3374373,00
32957 215,00
188 746 561,00

31509 928,00

60 255 340,00
24 566 612,00
2 449 806,00
28 663 092,00
147 444 778,00

31505411,00

60081 930,00
28499 219,00
2437 195,00
28 647 279,00
151171 034,00 1

36 435927,00

81486 269,00
34 376 489,00

3380764,00
31017977,00
86 697 426,00
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22.Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzgdowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz wspotmiernosci przychoddw i kosztéw.

Do rozliczert miedzyokresowych przychodoéw zalicza sie:

= réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych

okresach sprawozdawczych.

B otrzymane Srodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywdw trwatych oraz prac rozwojowych,

B przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne. Odpisy tych przychodéw dokonywane sg w pozostate

przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych od tych aktywdw trwatych.

Dotacje rzgdowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie
pozostatych przychoddw operacyjnych o kwote odpowiadajgcg odpisom amortyzacyjnym od tych sktadnikow majgtkowych.

22.1 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzgdowe

Stan na
31 grudnia 2019

Stan na
31 grudnia 2018

DOTACIJE RZADOWE

Otrzymane dotacje z NFOSIGW i WFOS 32617 070,15
Dotacja z UE na CCS 104 330926,37
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 10 744 180,84

Pozostate rozliczenia dotacji rzadowych -

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Dotacje otrzymane 10623 907,88
Darowizny i nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 2 964 993,28
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 14 976,44
DtUGOTERMINOWE DOTACIJE | ROZLICZENIA MIEDZY OKRESOWE PRZYCHODOW,

161 296 054,96
RAZEM

46 044 841,63
111 547 236,25
25084 183,25

11621 247,39
3118 398,50
16 327,64

197 432 234,66

22.2 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje rzgdowe

Stan na
31 grudnia 2019

Stan na
31 grudnia 2018

DOTACIJE RZADOWE

Otrzymane dotacje z NFOSiGW i WFOS 2326 358,45
Dotacja z UE na CCS 7 988 789,52
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 772 414,04

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW -

Dotacje otrzymane 1002 062,67
Darowizny i nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 203 800,84
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 245 841,02

KROTKOTERMINOWE DOTACJE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW,

12539 266,54
RAZEM

3579071,52
7 647 888,54
2 056 015,66
1003 554,34
175 714,00
149 731,32

14 611 975,38

Na pozycje dotacje otrzymane w pozycji rozliczer miedzyokresowych przychoddw sktadaja sie gtéwnie dotacje oraz pozyczki na Srodki trwate.

Istotne otrzymane wsparcie dotyczy:
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Instytucja . . L
. . Forma . Data zawarcia Wielkos¢ Przyznane
Oddziat Nazwa projektu . udzielajaca . . .
wsparcia . umowy inwestycji [PLN]  wsparcie
wsparcia
, Budowa instalacji odsiarczania spalin w Elektrocieptowni ) . .
Krakow ) Dotacja MS/NFOSIGW  2014-03-14 237 800 000,00 19 997 462,32
Krakéw S.A.
B i lacji i lin dla kottd i 4w EDF .
krakow  oudowa instalacii odazotowania spalin dla kotiow 3 14w Dotacja NFOSIGW  2013-03-05 145 365450,00 19 999 999,99
Polska S. A- Oddziat nr 2 w Krakowie
B i lacji i i li k t . .
Wybrzeze oudowa instaladiodsiarczania spalin metodamokrawediug )\ eneosiGw  2014-03-14 149 175 000,00 20 000 000,00
technologii wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Gdynia
B i lacji i i li k dt .
Wybrzeze oudowa instaladiodsiarczania spalin metoda mokrawediug )\ NFOSIGW  2013-06-29 178 515000,00 20 000 000,00
technologii wapienno-gipsowejw Elektrocieptowni Gdanskiej
B i lacji i li Elektrocieptowni .
Wybrzeze Sudowa instalacji odazotowania spalinwElektrocieptowni - NFOSIGW  2013-03-08  42118700,00 11807 281,50
Gdanskiej
) Wymiana wyeksploatowanych sieci kanatowych na sieci ) .
Zgierz ) ) Dotacja NFOSiGW 2017-10-27 17 365 000,00 8 550 000,00
preizolowane w Zgierzu
. " ) . . Umorzenie .
Bydgoszcz Budowa instalacji odsiarczania spalin pozyczki NFOSiGW 2014-03-28 61 125328,45 4000 000,00
Modernizacja sieci cieptowniczych polegajaca na wymianie sieci
Gorzow kanatowych i napowietrznych na sieci w technologii rur Dotacja NFOSiGW 2017-10-27  15329854,00 7190 000,00
preizolowanych
Gorzow Rozbudowa sieci cieptowniczej na terenie miasta Gorzowa Wlkp. Dotacja NFOSiGW 2017-10-27  16981737,00 6398 566,00
Blok k j i i elek jiciept .
Reeszow c;rc‘zgjzlelfﬁ(‘{‘:y;ﬁﬁ;r;at?;io?:;g;' 2:;2;?‘“ LAEPIEW b otaca NFOSIGW  2010-04-26 30 000 000,00
Blp o P _ "g| . oo f . _ 86 087 096,00
Rzesz6w 0 .ogenfera.c\.qny wytwa rzania energii ele .ryczneJ icieptaw m.orze.me NFOSiGW 2010-06-28 10042 777,00
oparciu o silniki spalinowe ttokowe na gaz ziemny pozyczki

23.Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtéwne sktadniki pozostatych zobowigzan niefinansowych na poszczegdlne dni sprawozdawcze przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na

31 grudnia 2019

Stan na

31 grudnia 2018

Krétkoterminowe

Opftaty za korzystanie ze srodowiska

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych

Zobowigzania z tytutu naleznego VAT

Podatek dochodowy od osdb fizycznych

Zobowigzanie z tytutu programu dobrowolnych odejs¢
Zobowigzania z tytutu pracowniczego programu emerytalnego
Zobowigzania z tytutu dywidend

Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego

Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw
Zobowigzania z tytutu premii i innych Swiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu umowy

Pozostate

Dtugoterminowe

Zobowigzanie z tytutu programu dobrowolnych odejs¢
Zobowigzanie z tytutu umowy

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE, RAZEM

159592 534,09
8232571,73

17 154 603,79
18 677 695,42
43025 543,23

6 566 616,92
2 739 306,45
766 564,34
14 731,08
20991,32

6 341 496,25
52884 312,55
190 434,88
2977 666,13
283 551,34
183 021,44
100 530,40
159 876 085,93

149 826 782,85
16110 761,88

21699 172,65
20283 391,95
9 549 835,12
7 113 120,92
10 640 848,89
768 406,24

14 731,08
1210594,19
6611762,49
48 411 379,73
118 743,23

7 294 034,48
4 065 223,08
3963 214,28
102 008,80
153 892 005,93
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ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zobowigzanie z tytutu umowy

Zobowigzanie z tytutu umowy to obowigzek jednostki do przekazania klientowi towardw lub ustug, w zamian za ktére jednostka otrzymata
wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zaliczki na dostawy 366 015,51 264 894,08
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOWY
P h j d kresi d ) ledni saldzie
rzychody ujete w danym okresie sprawozdawczym , uwzglednione w zi 166 060,22 47800192

zobowigzan z tyt. umowy na poczatek okresu

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

24. Instrumenty finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Klasyfikacja i wycena

Aktywa finansowe podlegajg kwalifikacji do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych:

= wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
B wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dalej ,, WGPCD”;
B wyceniane w wartosci godziwej przez wynik, dalej ,, WGWF”.

Klasyfikacja aktywdw finansowych opiera sie na modelu biznesowym oraz charakterystyce przeptywdw pienieznych. Dany
instrument dtuzny jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:

B przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywdw w celu gromadzenia przeptywdw pienieznych wynikajacych z
umowy;

= przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wyfacznie sptate kwoty gtéwnej i odsetek od
kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Dany instrument dtuzny jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody jezeli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

B przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywdéw w celu gromadzenia przeptywoéw pienieznych wynikajacych z
umowy jak i sprzedaz sktadnikow aktywdw finansowych;

= przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczace danego instrumentu obejmujg wyfacznie sptate kwoty gtéwnej i odsetek od
kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty (test SPPI).

Instrumenty dtuzne, ktére nie spetniajg powyzszych warunkdéw wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Inwestycje w instrumenty kapitatlowe sg zawsze wyceniane w wartos$ci godziwej. Spétka moze podjgé nieodwotalng decyzje o
ujmowaniu zmian wartosci godziwej w innych catkowitych dochodach, o ile instrument nie jest przeznaczony do obrotu. W
przypadku instrumentdw kapitatowych przeznaczonych do obrotu, zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym. Wszystkie standardowe transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych sg ujmowane w dniu zawarcia
transakgcji, tj. w dniu, w ktérym jednostka zobowigzata sie do nabycia danego sktadnika aktywow. Standardowe transakcje
zakupu lub sprzedazy aktywdw finansowych to transakcje zakupu lub sprzedazy, w ktérych termin dostarczenia aktywow drugiej
stronie jest zasadniczo ustalony przez przepisy badz zwyczaje obowigzujgce na danym rynku.

Model utraty wartosci oparty jest na oczekiwanych stratach kredytowych i obejmuje swym zakresem:
®  aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie;

®  aktywa finansowe wyceniane w WGPCD;
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= zobowigzania do udzielenia kredytu, jezeli obecnie wystepuje zobowigzanie do jego uruchomienia;
B umowy gwarancyjne wchodzgce w zakres MSSF 9;

B pnaleznosci z tytutu uméw leasingowych wchodzace w zakres MSR 17;

®  aktywa umowne wchodzgce w zakres MSSF 15.

Spotka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:

= wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

B \wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

24.1 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych

24.1.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci nominalnej
naleznosci powiekszonej o ewentualne, nalezne Spdtce na dziern wyceny odsetki z tytutu zwtoki, zzachowaniem zasady ostroznosci,
tj. po ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich wartosé. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci dokonuje sie w oparciu o
model oczekiwanych strat kredytowych. Odpisy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub do kosztéw finansowych.
Naleznosci diugoterminowe sg wykazywane w wartosci biezgcej (zdyskontowanej).

Stan na31 grudnia2019 Stan na31 grudnia2018

Diugoterminowe  Kroétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG - 391584 822,27 - 355805762,91

Lokatyi depozyty - - - 502 000,00

Obligacje, weksle, bony - - - -

Pozyczki udzielone 2400000,00 918187,63 3200000,00 841 266,55
Naleznos$ci ztytutu leasingu 76 299,58 18564,62 - -
Nalezne rekompensaty ztytutu KDT - 46 217,28 - -
Pozostate naleznosci finansowe 21316,44 73817 742,95 16 327,64 75773411,17
RAZEM pozostate naleznosci finansowe 2497 616,02 74 800712,48 3216 327,64 77 116 677,72

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (naleznosci handlowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzieri 31 grudzieri 2019 r wynoszg 391,5 min PLN dotyczg gtéwnie to naleznosci za sprzedaz ciepta i energii
elektrycznej. W nocie 25.3 zaprezentowano wskazniki przyjete do oszacowania wartosci i oczekiwanych strat.

Pozyczki udzielone
We wrzesniu 2018 r udzielono pozyczki na kwote 4 min PLN spdtce Torec Sp. z 0.0.. Nalezno$¢ na 31.12.2019 roku wynosi 3,3 min PLN
Naleznosci z tytutu leasingu wynoszg 0,09 min PLN

Pozostate naleznosci finansowe

Pozycja pozostate naleznosci obejmuje gtdwnie wartos¢ wptaconego depozytu do PGE Domu Maklerskiego oraz do Izby Rozliczeniowej Gietdy
Towarowej. Jest to zabezpieczenie obrotu sprzedazy energii elektrycznej oraz uprawnien do emisji CO2.
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24.1.2 Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling

Stan na 31 gru

Dtugoterminowe

dnia 2019

Krétkoterminowe

Stan na 31 grudnia 2018

Diugoterminowe

Kréotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 182 331 229,03
Wyemitowane obligacje =
Zobowigzania z tytutu cash poolingu -
Leasing 201 877 347,99

RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZY CZKI, OBLIGACJE, CASH
OWE, POZYCZKI, OBLIGACIE, CAS 384 208 577,02

2 000 824 762,67

25239 115,62
10572 462,40

2 036 636 340,69

238 517 655,56

742 416,50

239 260 072,06

2819426 980,04

97 241 485,77
1879 995,93

2918 548 461,74

POOLING | LEASING

W 2018 roku Spdtka zawarta Umowe Pozyczki na kwote 2 600 min PLN z PGE S.A. z datg zapadalnosci umowy przypadajacg na 22 lutego 2021
roku. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka wykorzystata 1 900 min PLN dostepnej pozyczki.

W 2018 roku Spdtka zostata wigczona do systemu cash pooling GK PGE S.A. z dostepnym limitem zadtuzenia wobec PGE S.A. do kwoty 300 min
PLN. Na dzier 31 grudnia 2019 roku Spdtka wykorzystata 25 min PLN z dostepnego limitu.

W 2019 roku Spétka sptacita umowe pozyczki udzielonej przez ZOWER Sp. z 0.0. na kwote 20 min PLN, trzy umowy pozyczek udzielonych przez
PGE S.A. na kwoty 552,4 min PLN, 250 min PLN i 230 min PLN oraz umowe pozyczki preferencyjnej otrzymanej z WFOS i GW w Krakowie na

kwote 20 min PLN.

Pozycja walutowa i oprocentowanie

Stan na dzieri 31 grudnia 2019 roku

Waluta Stopa referencyjna Wartos¢ w walucie Wartosé w ztotych
= zmienna 2209395 519,18 2209395 519,18
stata 203 095 829,03 203 095 829,03
RAZEM PLN 2412 491 348,21 2412 491 348,21
zmienna 1961 622,52 8 353 569,50
EUR
stata
RAZEM EUR 1961 622,52 8 353 569,50
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI | OBLIGACIJE oraz LEASING 2420844917,71
Stan na dzieri 31 grudnia 2018 roku
Waluta Stopa referencyjna Wartosé¢ w walucie Wartosé w ztotych
PLN zmienna 2399 447 643,15 2399 447 643,15
stata 755738 478,22 755 738 478,22
RAZEM PLN 3155186 121,37 3155186 121,37
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI | OBLIGACJE 3155186 121,37
66 z 100

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢



Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Energia Ciepta S.A. za rok 2019

zgodne z MISSF UE

Zapadalnosc kredytow, pozyczek, obligacji i cash poolingu

Stan na
31 grudnia2019

Stan na
31 grudnia 2018

Do 1 roku

Od1do2lat
Od 2 do3lat
Od3do4lat
Od4 do5lat

Powyzej 5 lat

RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE | CASH POOLING oraz LEASING

2036318 086,47
64 485947,96
39836 539,35
32018 747,03
27 140 406,16

221045190,74

2420844917,71

2918 561 406,37
67 753 136,13
54 907 385,74
29330 000,00
21830 000,00
65 426 605,56

3157 808 533,80

Ponizej zaprezentowano zmiane stanu zadtuzenia odsetkowego w latach zakoriczonych dnia 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 roku:

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

NA DZIEN 1 STYCZNIA

ZMIANA STANU KREDYTOW RACHUNKOW BIEiACYCH
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU CASH POOLINGU
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU
ZMIANA STANU KREDYT()W, POZYCZEK | OBLIGACII (BEZ KREDYTOW W
RACHUNKU BIE2ACYM)

Zaciggniecia kredytéw, pozyczek / emisje obligacji
Naliczenia odsetek

Sptaty kredytéw, pozyczek / wykup obligacji

Sptata odsetek

Réznice kursowe

Pozostate

Dziatalnosc wydzielana

NA DZIEN 31 GRUDNIA

3157 808 533,80

(72 002 370,15)
222 096 575,76

(870378 643,90)

633567 519,59
75231 342,63
(1498 032 671,38)
(81 144 834,74)

(16 679 177,80)
2 420 844 917,71

2916 906 874,72
(395 086 553,98)
2622412,43

633 365 800,63

3414 328 749,88
75 818 563,31

(2 822 043 471,60)
(34 747 610,96)

9570,00

3157 808 533,80

24.1.3 Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spotki, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwarn, spowoduje
wyptyw ze Spotki srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Spétka dzieli zobowigzania na nastepujace kategorie:

®  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
B pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg zamortyzowanego kosztu,
= zobowigzania niefinansowe.

Gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sg w wartosci zdyskontowane;j.

Stan na 31 grudnia2019 Stan na31 grudnia2018

Diugoterminowe  Krétkoterminowe Dtugoterminowe  Krétkoterminowe

Zakup rzeczowych aktywow trwatych i wartos$ci

. . - 158 455 824,22 -
niematerialnych

212964 477,38

Otrzymane kaucje i wadia 221596,87 131252 643,55 387011,80 154 162 273,22
Zobowigzania wobec Funduszu Eko Inwestycje - 3995 208,56 300 883,47 84727,41
RAZEM POZOSTALEZOBOWIAZANIA
COMIE 221596,87 293703676,33 687 895,27 367 211478,01
ZOBOWIAZANIA ZTYTULU DOSTAW | UStUG - 311951137,76 468 129 045,64
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotycza gtdwnie transakcji zakupu wegla.

24.1.4 Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania leasingowe

Zobowigzanie z tytutu leasingu leasingobiorca ujmuje w dacie rozpoczecia - dacie, w ktérej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik
aktywéw do uzytkowania przez leasingobiorce.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowe;j leasingu, jezeli stope te mozna
z fatwoscig ustali¢. W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje kraricowg stope procentowg leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujgce optaty za prawo do

uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw podczas okresu leasingu, ktore pozostajg do zaptaty w tej dacie:

= state opfaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

B zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej
stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

®  kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej,
cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz

= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze skorzystac z opcji
wypowiedzenia leasingu.

Do zobowigzan z tytutu leasingu zalicza sie réwniez biezace zobowigzania z tytutu ptatnosci leasingowych oraz zobowigzania zwigzane z
kosztami poczgtkowymi.

Spétka jako leasingobiorca stosuje zwolnienie w zakresie ujecia, wyceny oraz prezentacji w odniesieniu do:

m  |easingdw krdtkoterminowych, tj. leasingdw, ktorych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i ktére nie zawierajg opcji
kupna,
®  |easingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartosé i ktére nie sg przedmiotem dalszego subleasingu

Wymagalno$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dziert 31.12.2019 na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci
prezentuje tabela:

Wartos¢ w sprawozdraniu

2019 Wartosc zdyskontowana w PLN finansowm w PLN
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 493 251 636,15 212 449 810,39
ptatnosci do 1 roku 13 467 894,20
ptatnosci od roku do 2 lat 13 061 892,71
ptatnosci od 2 do 3 lat 13 754 931,99
ptatnosci od 3 do 4 lat 13 567 630,80
ptatnosci od 4 do 5 lat 13 497 392,73
ptatnosci powyzej 5 lat 425 901 893,72

Wptyw wejscia w zycie MSSF 16 na zobowigzania z tytutu leasingu:
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Wartosci bilansowe w
sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug stanu na
dzien 1 stycznia 2019 roku

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego ujete

2692 J
na31grudnia2018r. 692583,66
Kwoty przysztych optat, do ktérych leasingobiorca jest zobowigzany z tytutu
leasingu operacyjnego 620168 086,91
na31grudnia2018r.
Korekty (131061 457,10)

Opcje przedtuzenia i wypowiedzenia, zktérych Grupa skorzysta z

11108 147,38
wysokim prawdopodobienstwem

Oczekiwana gwarantowana warto$¢ koricowa =

Zwolnienia zujmowania dla: (40392,12)
-leasingdéw krotkoterminowych 12 335,67
-leasingdéw aktywow o niskiej wartosci (52727,78)

Zmiana ujecia komponentdéw nie leasingowych 3,00

Btad klasyfikacji uméw na 31.12.2018 zgodnie zMSR 17 345 195,00

Inne (142 474 410,37)

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego 489106 629,81

na31grudnia2018r., po korektach

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

176 523 800,20
na31grudnia2018r., po korektach, zdyskontowane na 1 stycznia2019r.

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingowych, ujetych

42175 278,1
w zwigzku z zastosowaniem nowej definicji leasingu MSSF 16 5278,10

Zobowiazania z tytutu leasingu ujete ) S (5 G
nal stycznia2019r. ’

W 2019 roku Spdtka poniosta koszty zwigzane z leasingami krétkoterminowymi w wysokosci 59 594,25 zt oraz koszty zwigzane z leasingami
aktywdw o niskiej wartosci w wysokosci 46 738,22 zt.

24.1.5 Instrumenty pochodne i inne instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, ktére nie stanowig instrumentu zabezpieczajgcego w rachunkowosci zabezpieczen, klasyfikuje sie do aktywdw lub
zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw wymiany
walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward, Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia i jako zobowigzania, gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéw rachunkowosci zabezpieczen
sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy roku obrotowego.

Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych (forward)
wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Wszystkie pochodne instrumenty finansowe Spétka wykazuje w sprawozdaniu finansowym wycenione w wartosci godziwej.
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Odniesiono w wynik

Ak
finansowy tywa

Zobowigzania

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI

GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Forward towarowy 29052 093,70

858 499,04

34360852,32

Forward walutowy 1,85

5747 592,66

POZOSTALE AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ
PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym (3995 208,56) 1240748,00

3 995 208,56

35601 602,17
1240 748,00

RAZEM
cze$c dtugoterminowa

9742801,22
286 129,80

czes$€ krétkoterminowa 34360854,17 9456 671,42
Odnliisr:::gom‘:l;uymk Aktywa Zobowigzania

INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)

PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Forward towarowy (8 593 745,29) 5308 758,62

Forward walutowy 3296 828,35 203 247,01 6811 998,27

RAZEM 5512 005,63

6 811 998,27

1009 035,11
4502 970,52

czes$¢ dtugoterminowa
czes$¢ krétkoterminowa

1629 445,82
5182 552,45

Ponizej przedstawiono warunki poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

Stan na dzier 31 grudnia 2019 Stan na dzier 31 grudnia 2018

Wartosc Nominat instrumentu Wartosc

w sprawozdaniu w sprawozdaniu

Nominat instrumentu

Zapadalnos¢

dane przeksztatcone w walucie w walucie
finansowym inalnei finansowym inalnei
ryginaln ryginaln
wPLN oryginaine] wPLN oryginainej
Forward walutowy - EUR 1,85 10,00 203 247,01 9808 314,00 do 19 stycznia 2021r.

Forward towarowy sprzedaz

do 31 grudnia 2020rr.

EUA-PLN (84 628 712,92) 562 979 704,05 (240272 243,73) 169 626 111,91
Forward towarowy sprzedaz
do31marca2019r.

EUA-EUR - - (19 490 800,28) 2889 750,00
F kup EUA -

orward towarowy zakup EU do 31 grudnia 2020 .
PLN 50538470,18 329 630 530,06 33819776,83 115514 677,83
F kup EUA -

orward towarowy zakup EU do 31 grudnia 2020 r.
EUR 68 451 095,06 7 258 980,84 231252 025,80 19 243 970,82
Aktywa finansowe 34 360 854,17 5512 005,63
Forward walutowy - EUR (5747 592,66) 31099 882,60 6811998,27 0,00 19 stycznia 2021 r.
Forward towarowy sprzedaz -
EUA-EUR ) )
Forward towarowy zakup - EUA
-EUR
Zobowiazania finansowe (5747 592,66) 6811998,27

24.2 Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ ksiegowa pozyczek i naleznosci oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, stanowi racjonalne

przyblizenie ich wartosci godziwych.

Zdaniem Spotki wartos¢ ksiegowa pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym nie rdzni sie istotnie od ich wartosci godziwych, poniewaz ich
oprocentowanie jest oparte na wskaznikach makroekonomicznych (odpowiedni WIBOR) powiekszonych o marze, ktéra odzwierciedla ryzyko

kredytowe danej spétki, a samo oprocentowanie jest okresowo aktualizowane.
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24.3 Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

Spétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych, wykorzystujgc
ogolnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe dyskontowe w poszczegdlnych walutach (obowigzujgce rowniez dla towardw,
ktérych ceny wyrazone sg w tych walutach) pochodzace z aktywnych rynkéw. Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w
oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakgeji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a
transakcyjna. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i
odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentdw finansowych pomiedzy pierwszym i drugim
poziomem hierarchii wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w nocie 23.1.5 niniejszego sprawozdania finansowego.

24.4 Zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci i zobowigzan

Jako zabezpieczenia spfaty pozyczek Spotka stosuje wiele rodzajow zabezpieczen oraz ich kombinacje. Do najczestszych nalezg o$wiadczenia o
poddaniu sie egzekucji. Dodatkowo Spdtka wykorzystuje petnomocnictwa do rachunkéw bankowych i cesje wierzytelnosci. Co do zasady
wierzytelnosci jednostek powigzanych wobec PGE S.A. nie sg zabezpieczane.

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku naleznosci Spotki z tytutu sprzedazy energii cieplnej do MPEC w Krakowie stanowity
zabezpieczenia sptaty zobowiazar z tytutu dwdéch pozyczek preferencyjnych udzielonych przez WFOSIGW w Krakowie na kwote umowng 20
min PLN. Warto$¢ zabezpieczenia sptaty zobowigzan stanowi réwniez cesja wierzytelnosci z tytutu umowy sprzedazy ciepta do KPEC Sp. z 0.0.
w Bydgoszczy.

Stan na 31 grudnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Forward walutowy 1,85 203 247,01
Forward towarowy 34 360 852,32 5308 758,62
AKTYWA FINANSOWE - 34 360 854,17 - 5512 005,63
Forward walutowy 5747 592,66 6 811 998,27
Forward towarowy -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 5747 592,66 - 6 811 998,27
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24.5 Sprawozdanie z catkowitych dochodéow

Ponizej przedstawiono fgczny wptyw poszczegdlnych kategorii instrumentdw finansowych na przychody i koszty finansowe.

Instrumenty Zobowiazania
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 pochodne $rodki A'fq: ! ”:';'a': w Pozyczki i finansowe RAZEM
GRUDNIA 2019 wyc’er.uane w . pieniezne Je no.s ac naleznosci wyceniane wg
wartosci godziwej zaleznych zamortyzowaneg
przez wynik 0 kosztu
Dywidendy = = 64 871 768,17 = = 64 871 768,17
Przych K f
8 g/ (i) Ay - 42411938 - 1263633,10 (80900 947,46) (79 213 194,98)
odsetek
Przych K f
rzychody/ (Koszty) z tytufu e e e 1057,50  (6172159,46) (6171 101,96)
odsetek leasing
Réznice kursowe - - - (170,53) 606 955,92 606 785,39
Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych / zwiekszenie - - - 77 957,81 - 77 957,81
wartosci
Utworzenie odpisow
aktualizujgcych/ zmniejszenie - - - (2 957,70) - (2957,70)
wartosci
Zysk/ (strata) ze zbycia inwestycji - - 30881221,12 - - 30 881 221,12
Aktuali ja inst to
cualtzacta strumentow (3 995 208,56) - - (495893 - (4000167,49)
finansowych
Pozostate koszty finansowe z 871.46 821.46
tytutu instrumentéw finansowych ) ) ) ’ Z
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) (3 995 208,56) 424 119,38 95 752 989,29 1334561,25 (86 465 329,54) 7 051 131,82
]
nstrumenty Zobowiazania
pochodne Akgcje i udziaty w finansowe
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 wyceniane w Srodki < Pozyczki i .
L. L. L. jednostkach .. wyceniane wg RAZEM
GRUDNIA 2018 wartosci godziwej  pienigzne . naleznosci
. zaleznych zamortyzowaneg
przez wynik
o - o kosztu
Dywidendy - - 57767 775,56 - - 57 767 775,56
Przych K f
rzychody/ (Koszty) z tytutu - 4571413 - 283099684 (77307051,58) (74 430340,61)
odsetek
Réznice kursowe - - - (6 668,08) (61 559,38) (68 227,46)
Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych / zwiekszenie - - - 3965,13 - 3965,13
wartosci
Utworzenie odpisow
aktualizujgcych/ zmniejszenie - - - (131972,51) - (131 972,51)
wartosci
Zysk/ (strata) ze zbycia inwestycji 169 365,98 - 20995 404,57 - - 21 164 770,55
A.ktuallzaCJa instrumentéw 179 743,96 ) ) ) ) 179 743,96
finansowych
Pozostate koszty finansowe z (233 082,00) (233 082,00
tytutu instrumentdw finansowych ) ) ) ! 00)
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) 349 109,94 45 714,13 78 763 180,13 2696 321,38 (77 601692,96) 4 252 632,62

25.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem nadrzednym zarzadzania ryzykiem finansowym w Spdtce jest wsparcie procesu tworzenia wartosci Spétki dla akcjonariuszy oraz
wsparcie realizacji strategii biznesowej. Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym spoczywa na Zarzadzie Spotki.

Spétka narazona jest na rézne typy ryzyk finansowych:

= ryzyko rynkowe (ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe);

= ryzyko ptynnosci;
= ryzyko kredytowe.

Ekspozycja Spétki z tytutu poszczegdlnych ryzyk finansowych zalezy od zakresu prowadzonej dziatalnosci na rynkach towarowych i

finansowych.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czes¢
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25.1 Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe obejmuje ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie poziomu ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci handlowej i finansowej na
akceptowanym poziomie oraz wsparcie realizacji strategii biznesowej i maksymalizacji wartosci Spétki dla akcjonariuszy.

25.1.1 Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian cen towardw.
Ekspozycja Spétki z tytutu ryzyka towarowego dotyczy przede wszystkim nastepujgcych rynkéw towarowych:

= energii elektrycznej;
B yprawnien do emisji COy;
= wegla kamiennego.

Spétka realizuje strategie zabezpieczania kluczowych ekspozycji w obszarze obrotu energig elektryczngi towarami powigzanymi w horyzoncie
do 5 lat. Poziom zabezpieczenia pozycji otwartej ustalany jest z uwzglednieniem apetytu na ryzyko, wynikéw pomiaru ryzyka cen energii
elektryczneji towardw powigzanych, ptynnosci poszczegdinych rynkdw, sytuacji finansowej Spotki i Grupy oraz celéw wynikajacych ze strategii
Grupy.

Ekspozycje Spétki na ryzyko cen towardw (w zakresie dotyczgcym surowcdw) odzwierciedla wolumen zakupdw zewnetrznych poszczegdlnych
surowcow, ktéry zostat przedstawiony w ponizszej tabeli:

Rok 2019 Rok2018
Rodzaj paliwa Zakup Koszty zakupu Zakup Koszty zakupu
(ilosé) PLN (ilog¢) PLN
Wegiel kamienny (tony) 4 485955 1432295333 5062 581 1319 006 336
Wegiel brunatny (tony) 97519 15293551 162 852 10 043 090
ieni isji CO2 na wt

Uprawnienia do emisji CO2 na wtasne 15383728 301295 855 13150704 326 426 920
potrzeby
Gazziemny (m?) 833039567 694 080 631 530955822 643 024515
Biomasa (tony) = - - -
Olej opatowy (tony) 12527 19 482 468 16358 33967158
RAZEM X 2462 447 836,69 X 2332468019,17

25.1.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian stép procentowych.

Ekspozycja Spétki z tytutu ryzyka stopy procentowej wynika gtéwnie z faktu, ze Spétka finansuje dziatalnos$¢ operacyjng i inwestycyjng
pozyskujac finansowanie oparte na zmiennej stopie procentowej, przede wszystkim w formie kredytéw, pozyczek.

Oprocentowanie zawartych pozyczek opiera sie na formule WIBOR + marza. WIBOR jest czescig zmienng ulegajaca okresowej aktualizacji
zgodnie z notowaniami rynku. Marze ksztattowaty sie na rynkowym poziomie.

Ekspozycja Spétki na ryzyko stopy procentowej oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty
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Rodzaj oprocentowania Stan na Stan na
) op 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
state 333172,83 372 019,00
PLN
Instrumenty pochodne —aktywa, zmienne 3000 600,39 19456 384,61
narazone na ryzyko stopy
procentowej Inne waluty state - _
zmienne 34360854,17 5512 005,63
. . . state 25557 761,89 106323 109,99
Udzielone pozyczki, nabyte PLN
obligacje i srodki pieniezne zmienne 3928947,86 4236 264,54
narazone na ryzyko stopy state 90739152,64 15972 131,17
procentowej Inne waluty )
zmienne - -
state 906 250,00 -
Instrumenty pochodne — PLN zmienne ~ 50132578
zobowigzania, narazone ’
na ryzyko stopy procentowej Inne waluty state - -
zmienne 5747 592,66 6811 998,27
Otrzymane pozyczki, $rodki w state - 552435 672,66
) A, PLN
ramach cash pooli, leasingi zmienne 2146685 974,70 2389636475,96
wyemitowane obligacje
narazone na ryzyko stopy Inne waluty state - -
procentowej zmienne = -
state 26797 184,72 659130 801,65
PLN
zmienne 2153615522,95 2413 830450,89
EKSPOZYCJA NETTO
state 90739152,64 15972 131,17
Inne waluty
zmienne 40108 446,83 12324 003,90

Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach krétszych niz jeden rok. Odsetki od
instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caly okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci
tych instrumentoéw.

25.1.3 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane z mozliwoscig pogorszenia wyniku finansowego wskutek zmian kurséw walutowych.
Ponizej przedstawiono gtéwne zrédta ekspozycji na ryzyko walutowe Spotki:

u optaty denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych z tytutu zakupdw inwestycyjnych;

u transakcje zakupu i sprzedazy uprawnien do emisji CO2 denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych ;
u aktywa finansowe o charakterze lokacyjnym denominowane w walutach obcych;

u pozostate operacyjne przeptywy denominowane lub indeksowane do walut obcych

Spdtka kontroluje ryzyko walutowe w oparciu o wdrozong Procedure zarzadzania ryzkiem walutowym w PGE Energia Ciepfa S.A. Celem
procedury jest zapewnienie skutecznego oraz efektywnego sytemu zarzgdzania ryzykiem walutowym Spétek, na rzecz ktérych PGE Energia
Ciepta S.A. Oddziat nr 2 CUW w Krakowie prowadzi obstuge finansowg. Procedura jest stosowana przez stuzby finansowe Spotki, ktére na
podstawie uzyskanych informacji podejmuje dziatania zmierzajgce do ograniczenia ryzyka walutowego.

Spétka zawiera transakcje pochodne w zakresie instrumentdw opartych o walute wytgcznie w celu zabezpieczenia zidentyfikowanej ekspozycji
na ryzyko. Regulacje obowigzujace w PGE Energia Ciepta nie pozwalajg w zakresie transakcji pochodnych opartych o walute na zawieranie
transakgji spekulacyjnych, czyli takich, ktére miatyby na celu generowanie dodatkowych zyskéw wynikajgcych ze zmiany kurséw walutowych,
jednoczesnie narazajgc spotke na ryzyko poniesienia ewentualnej straty z tego tytutu.

Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne klasy instrumentéw finansowych:
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taczna wartosc
w sprawozdaniu
w PLN

POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN
31 GRUDNIA 2019

EUR

waluta

PLN

AKTYWA FINANSOWE

Naleznos$ci ztytutu dostaw i ustug 391584822,27

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103617 649,18

Pozyczki udzielone 3318187,63

Pozostate naleznoscifinansowe 73961576,25

Udziaty i akcje w podmiotach
nienotowanych na aktywnych

. R 2662 699 543,02
rynkach oraz udziaty w jednostkach

zaleznych

Instrumenty pochodne 34 360854,17

Pozostate aktywa finansowe 73 839059,39

Naleznosci ztytutu leasingu 94 864,20

Rekompensaty z tytutu KDT
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Instrumenty pochodne 5747 592,66

Oprocentowane kredytyi pozyczki (2208395107,32)

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug (311951 137,76)

Pozostate zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug (135469 448,98)
zamortyzowanego kosztu
Zobowizania ztyt.Z’akupu (158 455 824,22)
Rzeczowych aktywow trwatych
Zobowigzania ztytutu leasingu

S o ) (212 449810,39)
i umow dzierzawy zopcja zakupu

21307773,31

38 000,00

7 258980,84

31099892,60

(1110352,65)

(19945 885,05)

(436 347,46)

90739152,64

161 823,00

31125152,08

139196 225,11

(4742 806,45)

(84960 024,20)

(1864 196,85)

POZYCJA WALUTOWA NETTO

38212061,59

169655 325,34

Wartosc¢ ksiegowq instrumentow pochodnych stanowi wycena do wartosci godziwej. Wartos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe dla instrumentéw pochodnych

(forward) stanowi ich wartos¢ nominalna w walucie.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania
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POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

taczna wartosé
w sprawozdaniu EUR GBP usD
WPLN waluta PLN PLN waluta PLN

AKTYWA FINANSOWE -
Lokatyi depozyty - -
Nabyte obligacje, weksle, bony - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 355805762,91 2732,50 11749,75 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 142 139571,03 21814449,11 93802131,17 - - -
Pozyczki udzielone 4041 266,55 - - - - -
Pozostate naleznosci finansowe 77116677,72 - - - - -

Udziatyiakcje w podmiotach

nienotowanych na aktywnych
Akcje notowane na aktywnych

runkach
Instrumenty pochodne wyceniane
przezwynik finansowy

1169622735,33 - - - -

5512005,63 9808314,20 43411498,90 - -

Pozostate aktywa finansowe 75789 738,81 - - - -
Naleznos$ci z tytutu leasingu - - - - -
Rekompensaty z tytutu KDT - - - - -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE - - - -
Instrumenty pochodne 6811998,27 (71273 007,33) (310654 012,28) - -

Oprocentowane kredyty i pozyczki (3155186 121,37) - - - -
Wyemitowane obligacje i papiery

dtuine
Zobowiazania ztytutu dostaw i ustug (468 129 045,64) (825746,38) (3527007,03) 4872,16 385,89 669,19
Pozostate zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug (154934 895,90) (19379 745,04) (83332903,67) - - -
zamortyzowanego kosztu
Zobowizania ztyt. Zakupu

, (212964 477,38) (945093,01) (4063 899,94) - - -
Rzecowych aktywoéw trwatych
.Zobo,vwaza.nlé ztytutu Iéasmgu (2622412,43) ) . ) ) )
i umow dzierzawy z opcja zakupu
POZYCJA WALUTOWA NETTO (60798 095,95) (264 352 443,11) 4 872,16 385,89 669,19

25.2 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy finansowej sytuacji, w ktorej spétka nie moze wykona¢ swoich zobowigzan (krétko- lub dtugoterminowych)
ptatniczych w dacie ich wymagalnosci.

Gtéwnym celem zarzadzania ptynnoscia finansowa w spétce jest zapewnienie i utrzymanie zdolnosci spétek do wywigzywania sie zaréwno z
biezacych, jak i przysztych zobowiazan finansowych, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spotce
polega m.in. na planowaniu i monitorowaniu przeptywdw pienieznych w krétkim i dtugim okresie w zakresie prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz na podejmowaniu dziatari majacych na celu zapewnienie sSrodkéw na prowadzenie dziatalnosci
spotki oraz spotek zaleznych przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztow tych dziatan.

Okresowe planowanie i monitorowanie ptynnosci pozwala zabezpieczy¢ Srodki na pokrycie ewentualnej luki ptynnosciowej, zaréwno poprzez
alokacje srodkéw pomiedzy spoétkami z Grupy Kapitatowej PGE (mechanizm cash pooling), jak réowniez z wykorzystaniem finansowania
zewnetrznego.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w dtugim horyzoncie czasowym pozwala na okreslenie zdolnosci spétki do zadtuzania sie i wspiera decyzje
dotyczace finansowania dtugoterminowych inwestycji.

Spdtka monitoruje stan nadwyzek finansowych oraz dokonuje prognoz przysztych przeptywoéw pienieznychinaich podstawie realizuje strategie
inwestycyjng wzgledem wolnych srodkéw pienieznych.

W przypadku niedobordéw srodkéw pienieznych, Spétka korzysta z dostepnych zrédet finansowania:

u udzielonych przez banki kredytéw w rachunku biezgcym i kredytéw terminowych, obrotowych;

u umow zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie rachunkdéw (cash-pooling rzeczywisty),

u pozyczki wewngtrzgrupowe
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Wymagalno$¢ zobowigzan finansowych Spétki wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci:

STAN NA 31 GRUDNIA 2019 taczna wartost Ponize; 3 0d3dol2 1) okudoSlat  Powyiejs lat RAZEM
w sprawozdaniu w PLN miesiecy miesiecy
Kredyty i pozyczki 2208395107,32 32968794,41 2148783762,91 26 642 550,00 0,00 2208 395107,32
Wyemitowane obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Zobowigzania ztytutu dostaw i
ustugorazpozostate 605876410,96 432436198,58 173361069,77 79 142,61 0,00 605 876 410,96
zobowigzania finansowe
Zobowigzania ztytutu leasingu 212 449 810,39 2837283,78  7735178,62 3663981131 165237 536,68 212449 810,39
finansowego
Instrumenty pochodne 5747 592,66 5747 592,66 0,00 0,00 0,00 5747 592,66
RAZEM 3032468921,33 473989869,43 2329880011,30 63361503,92 165237536,68 3032468921,33
t o Poniiei 12
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 qczna wartosc onizej 3 0d3do Odlrokudo5lat  Powyiej5 lat RAZEM
w sprawozdaniu w PLN miesiecy miesigcy
Kredyty i pozyczki 3058003253,12 785801,98 3013402687,95 42090963,19 1723800,00 3058003 253,12
i:':‘l’:’fza"'a ztytutu cash 9724148577  97241485,77 0,00 0,00 0,00 97241 485,77
Wyemitowane obligacje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Zobowigzania ztytutu dostaw i
ustug orazpozostate 836028418,92 826340119,88 9153538,69 466 587,15 68 173,20 836028 418,92
zobowigzania finansowe
Zobowigzania ztytulu leasingu 2563794,91 73899,89 1806 096,04 742 416,50 0,00 2622412,43
finansowego
Instrumenty pochodne 6811998,27 0,00 6811998,27 0,00 0,00 6811998,27
RAZEM 4000648950,99 924441307,52 3031174320,95 43299 966,84 1791973,20 4000707 568,51
25.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze mie¢ forme niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej
sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w spfacie naleznosci lub innego odstepstwa od warunkéw kontraktowych (w tym w szczegdlnosci
braku realizacji dostawy i odbioru uzgodnionego towaru zgodnie z zawarta umowga i ewentualnego braku ptatnosci odszkodowan i kar

umownych).

Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu. Oczekiwana strata kredytowa szacowana jest do

terminu zapadalnosci instrumentu.

Wskazniki przyjete do oszacowania oczekiwanych strat

kredytowych:

31 grudnia2019 roku

31 grudnia2018 roku

Wartosé Wartosé ksi Wartoéé Wartosc
artosé . artosé ksiegowa artosé . .
ksiegowa
brutto Odpisy netto brutto Odpisy 8
netto
Naleznosci nieprzeterminowane 265 079,00 -260,00 264 819,00 239 849,00 -309,00 239540,00
Przeterminowane <30 9275,00 -51,00 9224,00 2445,00 -27,00 2418,00
Przeterminowane 30-90 dni 2070,00 -182,00 1 888,00 532,00 -122,00 410,00
Przeterminowane 90-180 dni 1437,00 -654,00 783,00 459,00 -307,00 152,00
Przetewrminowane 180-360 dni 1713,00 -914,00 799,00 705,00 ~517,00 192,00
Przeterminowane 360 dni 21125,00 -20 140,00 985,00 4062,00 -3718,00 344,00
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE, RAZEM 35620,00 -21 941,00 13 679,00 8207,00 -4 691,00 3516,00
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 300 699,00 -22 201,00 278 498,00 248 056,00 -5000,00 243056,00
77 2 100
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Wskazniki przyjete do oszacowania wartosci oczekiwanych strat liczone wedtug modelu dla kluczowych klientow:

Poziom ratingu 31 grudnia2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Wartosc¢ odpisu % odpisu Wartos¢ odpisu % odpisu
Najwyiszy
AAA do AA-wg S&P i Fitch oraz Aaa do Aa3 wg
Moody’s

Sredniowysoki
A+do A-wg S&P i Fitch orazAl do A3 wg Moody’s

Sredni

BBB+d,o BBB-wg S&P i Fitch orazBaal doBaa3 wg 43094,82 0,01%-0,35% 284754,23 0,23%-23,49%
Moody’s

RAZEM AKTYWA FINANSOWE 43 094,82 284 754,23

Spétka narazona jest na ryzyko kredytowe powstajgce w obszarze:

B podstawowej dziatalnosci—zrodtem ryzyka kredytowego sg m.in. transakcje zakupu i sprzedazy energii elektrycznej, ciepta, uprawnien
do emisji CO2 . Dotyczy to réwniez mozliwosci braku dokonania ptatnosci przez kontrahentéw Spétki lub realizacji ich zobowigzan w
stosunku do Spétki, jezeli wartos$¢ godziwa transakgji jest dodatnia z punktu widzenia Spétki;

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajgca z aktywow finansowych jest réwna wartosciom ksiegowym tych pozycji.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 391584 822,27 355805 762,91
Pozyczkii naleznosci 3318187,63 4041 266,55
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103617 649,18 142 139571,03
Instrumenty pochodne - aktywa 34 360854,17 5512 005,63
MAKSYMALNA EKSPOZYCJA NA 532881513 25 507 498 606.12
RYZYKO KREDYTOWE ! !

25.3.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 2-3 tygodniowe terminy ptatnosci. W 2019 roku Spdtka oczekiwata Srednio na sptate
naleznosci okoto 20 dni. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedanej energii. Poprzez biezaca kontrole
naleznosci z tytutu dostaw i ustug zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe istotne ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym.

Spdtka na biezgco monitoruje ptatnosé naleznosci oraz stosuje wezesng windykacje. Wspétpracuje takze z wywiadowniami gospodarczymi.

Ponadto, Zarzad Spétki PGE EC podjat uchwate, o przyjeciu Polityki zarzadzania ryzykiem kredytowym w Grupie Kapitatowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. Petne wdrozenie polityki nastgpito z dniem 1 stycznia 2019 r., co dodatkowo umozliwia monitorowanie i mitygacje ryzyka
kredytowego dla najwiekszych klientéw.

W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia2019 31 grudnia2018
Saldo naleznosci Udziat % Saldo naleznosci Udziat %
Polska 391584822 100,0000% 355563 219 99,9318%
Wielka Brytania - 0,0000% 242 544 0,0682%
Razem 391 584 822,27 100,00% 355805762,91 100,00%

Wiekszos¢ transakcji sprzedazy oraz salda naleznosci handlowych dotyczy podmiotéw powigzanych w Grupie Kapitatowej PGE oraz duzych
podmiotow polskiego rynku energii elektrycznej. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostata przedstawiona w nocie 29.1 i
29.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wiekowanie naleznosci i odpisy aktualizujgce

Na dzien 31 grudnia 2019 roku czes$¢ aktywdw finansowych byto objete odpisami aktualizujgcymi utworzonym zgodnie z wymogami MSSF 9
opisanymi w niniejszej nocie.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych dla tych klas instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
78z 100
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ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Pozyczki udzielone

Pozostate naleznosci
finansowe

Odpis aktualizujacy na dziehi 1 stycznia
Wykorzystanie odpisow

Rozwigzanie odpisow

Utworzenie odpiséw

Zmiana prezentacji

Odpis aktualizujacy na dzieri 31 grudnia
Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu

aktualizujgcego

(5978 130,60)
15533,20
1531462,93
(2226 196,78)

(6 657 331,25)

398242 153,52

3318187,63

(52116 726,42)

15344 278,16
(32797 069,81)

(69569518,07)

143531094,32

Wartos¢ pozycji netto

391584 822,27

3318187,63

73961576,25

Utworzone odpisy aktualizujace dotyczg gtéwnie kar umownych z tytutu niedotrzymania terminéw wykonania prac.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Pozyczki udzielone

Pozostate naleznosci
finansowe

Odpis aktualizujacy nadzien 1 stycznia
Wykorzystanie odpiséw

Rozwigzanie odpiséw

Utworzenie odpisdw

Zmiana prezentacji

Odpis aktualizujacy nadzieri 31 grudnia
Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu

aktualizujgcego

(4066 367,29)
39276,96
22512465,56
(24 821514,17)
358008,34
(5978 130,60)

361783 893,51

3216327,64

(44 862 320,79)

8904 347,34
(16 158 752,97)

(52116 726,42)

129233 404,14

Wartos¢ pozycji netto

355805762,91

3216327,64

77 116 677,72

Spétka nie posiada istotnych pozycji naleznosci, ktére na dzier sprawozdawczy byty znacznie przeterminowane lecz nie objete odpisem

aktualizujgcym.

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE POZYCZKI | NALEZNOSCI

STAN NA 31 grudnia2019

Przed uwzglednieniem odpisu

ztytutu utraty wartosci

Odpisy aktualizujgce

Po uwzglednieniu odpisu
aktualizujgcego

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ

POZOSTALE POZYCZKI | NALEZNOSCI
NALEZNOSCI NIEPRZETERMINOWANE
Przeterminowane <30 dni
Przeterminowane 30-90 dni
Przeterminowane 90-180 dni
Przeterminowane 180-360 dni
Przeterminowane >360 dni

Naleznosci przeterminowane, razem

478760 130,74
9980 509,02
3327 036,63
1700 259,29

10410878,55
41207 144,58
66 625 828,07

(24137 738,77)
(50526,72)
(1440292,13)
(909 624,65)
(9607 168,69)
(40357 457,08)
(52 365 069,27)

454 622 391,97
9929 982,30
1886 744,50

790 634,64
803 709,86
849 687,50
14 260 758,80

STAN NA 31 grudnia 2018

Przed uwzglednieniem odpisu
z tytutu utraty wartosci

Odpisy aktualizujace

Po uwzglednieniu odpisu
aktualizujgcego

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ
POZOSTALE POZYCZKI | NALEZNOSCI

NALEZNOSCI NIEPRZETERMINOWANE
Przeterminowane <30 dni
Przeterminowane 30-90 dni
Przeterminowane 90-180 dni
Przeterminowane 180-360 dni
Przeterminowane >360 dni

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE, RAZEM

428 316 514,56
3753 106,40
1420 104,19
2221688,29

10726 931,81
48 269 178,50
66 391 009,19

(62 900,09)

(42 180,24)
(240 726,96)
(613 963,62)

(9 568 065,44)
(48 040 919,13)
(58 505 855,39)

428 253 614,47
3710926,16
1179377,23
1607 724,67
1158 866,37

228 259,37
7 885 153,80

25.3.2 Lokaty, depozyty, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spétka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze Srodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje bankow, w ktérych lokowane sg nadwyzki
$rodkow pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spoétka zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze finansowym. Sg to wytgcznie
banki zarejestrowane w Polsce badz dziatajagce w Polsce w formie oddziatéw bankéw zagranicznych, posiadajgcych rating na poziomie co
najmniej inwestycyjnym, a takze dysponujgce odpowiednim wskaznikiem wyptacalnosci i kapitatem wiasnym oraz silng i ustabilizowang
pozycja rynkowa.

25.3.3 Instrumenty pochodne

Wszystkie podmioty, z ktorymi Spdtka zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze finansowym. Sg to banki posiadajace rating
inwestycyjny, a takze dysponujgce odpowiednig wysokoscig kapitatu wiasnego oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Na dzien
sprawozdawczy Spotka posiadata zawarte transakcje pochodne, szczegétowo opisane w nocie 24.1.5 niniejszego sprawozdania finansowego.

25.3.4 Udzielone gwarancje i poreczenia

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spotke zostaty przedstawione w nocie 25.3.4 niniejszego sprawozdania finansowego.

25.4 Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe obejmuje ryzyko towarowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej PGE jest utrzymanie poziomu ryzyka rynkowego wynikajgcego z
dziatalnosci handlowej i finansowej na akceptowanym poziomie oraz wsparcie realizacji strategii biznesowej i maksymalizacji wartosci Grupy
dla akcjonariuszy.

Wdrozone w Grupie Kapitatowej PGE procedury zarzadzania poszczegdlnymi kategoriami ryzyka rynkowego w zakresie dziatalnosci handlowej
i finansowej okreslajg m.in.:

u cel, zakres i zasady zarzgdzania ryzykiem;

u zakresy odpowiedzialnosci za zarzadzanie ryzykiem;

u procesy zarzgdcze i operacyjne w ramach zarzadzania ryzykiem w dziatalnosci handlowej na rynkach energii elektrycznej

i produktow powigzanych oraz w zakresie dziatalnosci finansowej;

u sposoby identyfikacji Zrédet ekspozycji na ryzyko;

u metody pomiaru i monitorowania ekspozycji na ryzyko;
Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym obowigzujgce w Grupie Kapitatowej PGE okreslajg ponadto sposdb ustalania apetytu na ryzyko

rynkowe, limitowania ekspozycji na ryzyko rynkowe w oparciu o miary Profit-at-Risk i Value-at-Risk oraz mechanizmy zabezpieczenia ekspozycji
w sytuaciji przekroczenia limitéw.
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25.5 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto i kapitatéw na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany kursow
walutowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktére sg narazone na ryzyko
kurséw walutowych.

Wartosé¢ w ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA 31
sprawozdaniu GRUDNIA 2019 ROKU
KLASY INSTRUMENTOW w PLN Wartoéé EUR/PLN
FINANSOWYCH narazona na wptyw na wynik finansowy /kapitaty
k
ryayko 10% -10%

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustugi pozostate naleznosci 391584 822,27 - - -

finansowe

Srodki pieniezne i ich
Srodki pienigzne iic 103617 649,18 90900975,64 9090097,56 (9 090 097,56)
ekwiwalenty

Instrumenty pochodne - aktywa 34360854,17 31125152,08 3112515,21 (3112515,21)

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace CCIRS

Kredyty, pozyczki i obligacje (2208 395107,32) - - -
Zobowigzania ztytutu dostaw i
ustugoraz pozostate (311951137,76) (91567027,50) (9156 702,75) 9156 702,75

zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne -

- : (5747592,66) 139196225,11 13919622,51 (13919622,51)
zobowigzania

WPLYW NA WYNIK FINANSOWY 169 655325,34 16965532,53 (16 965532,53)
Wartosé . .
artosc W ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA 31 GRUDNIA 2018 ROKU
sprawozdaniu
KLASY INSTRUMENTOW w PLN EUR/PLN USD/PLN CZK/PLN
FINANSOWYCH Wartos¢ narazona wetyw na wynik finansowy/Kapitaty .wp{yw na wy.nlk .wp{yw na wy.mk
na ryzyko finansowv/kapitatv finansowv/kanpitatv
10% -10% 10% -10% 10% -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 355 805 762,91 11 749,75 1174,98 (1174,98) - - -
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 142 139 571,03 93802 131,17 9380 213,12 (9380 213,12) - - -
Instrumenty pochodne - aktywa 5512 005,63 43411 498,90 4341 149,89 (4 341 149,89) - - -
Kredyty, pozyczki i obligacje (3155 186 121,37) - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ust (367899373,28) (90923 810,65) (9092 381,06) 9092 381,06 226,29 (226,29) 1468,80 (1468,80)
Instrumenty pochodne - zobowigzar 681199827 (310654 012,28)  (31065401,23) 31065 401,23 - - -
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY - (264352443,11) (26 435244,31) 26435 244,31 226,29 (226,29) 1468,80 (1468,80)
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25.6 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto i kapitatdbw na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany stop
procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentdéw finansowych, ktdre s narazone na ryzyko
stopy procentowe;j:

Wartosé .
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE s rav:ozz:ux w  Wartostnarazona 50pb 50pb 25pb 25pb
A P naryzykow PLN +>0p ~0 +2op =P
PLN
— . . -
Naleznosciztytutu dostawiustugipozostate ) co 003450 77 3928947,36 19644,74 (19 644,74)
naleznosci
| h i
nstrumenty pochodne wyceniane w 34360854,17 34360 854,17 85902,14 (85902,14)

wartosci godziwej przez wynik —aktywa
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling (2420844917,71) (2146685974,70) (10733429,87) 10733429,87

Instrumenty pochodne wyceniane w

. L . . . (5747 592,66) (5747 592,66) (14 368,98) 14 368,98
wartosci godziwej przez wynik —zobowigzania

WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (10713 785,13) 10713785,13 71533,15 (71533,15)

Dla instrumentéw pochodnych warto$¢ narazong na ryzyko stopy procentowej stanowi warto$¢ godziwa tych instrumentéw (wartosé
ksiegowa).

WIBOR EURIBOR
Wptyw na Wptyw na
wynik finansowy/ Kapitat wynik finansowy/ Kapitat
Wartos¢ w y .
. Wartos¢ narazona
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE sprawozdaniu w +50pb 50pb +25pb -25pb
na ryzyko w PLN
PLN
Naleznosci ztytutu dostaw i ustugi pozostate
naleznosci 355 805 762,91
Instrumenty pochodne wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik —aktywa 5512 005,63 5512 005,63 13 780,01 (13 780,01)
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling (3157 808 533,80) (2209395519,18) (11046 977,60) 11046 977,60
Instrumenty pochodne wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik—zobowigzania
(6811 998,27) (6811 998,27) (17030,00)  17030,00

WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (11 046 977,60) 11046 977,60 (3 249,98) 3249,98

Dla instrumentdéw pochodnych warto$¢ narazong na ryzyko stopy procentowej stanowi wartos¢ godziwa tych instrumentow (wartos$é
ksiegowa).
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25.7 Analiza wrazliwosci na ryzyko cen towaréw

Spétka identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian cen towardw. Ponizsza tabela przedstawia analize wrazliwosci zmian kosztow zakupu
wybranych towaréw w oparciu o 10% zmiane ceny:

ROK 2019 ROK 2018
Koszt zakupu wptyw na wynik finansowy wptyw na wynik finansowy
. Koszt zakupu towaréw
towarow 10% -10% 10% -10%
TOWAR
Wegiel kamienny 1432295332,67 143 229 533,27 (143 229 533,27) 1319 006 335,72 131900633,57 (131900 633,57)
Wegiel brunatny (tony) 15293 550,56 1529 355,06 (1529 355,06) 10 043 089,97

o o2
Uprawnienia do emisji CO2 54, 595 g54 89 30129 585,48 (30 129 585,48)

na wilasne potrzeby 326426 919,59 3264269196 (32642 691,96)
Gazziemny(m3) 694 080 630,68 69408 063,07 (69 408 063,07) 643 024 515,47

Biomasa - ® - - -
Olej opatowy 19 482 467,96 1948 246,80 (1948 246,80) 33 967 158,42 3396 715,84 (3396 715,84)
RAZEM 2462 447 836,69 246 244 783,67 (246 244 783,67) 2332468 019,17 167 940041,37 (167 940 041,37)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

26. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Ponizej przedstawiono analize najbardziej istotnych pozycji sprawozdania z przeptywdw pienieznych:
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26.1 Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki i dywidendy

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Odsetki i prowizje od kredytow
Odsetki od pozyczek otrzymanych
Odsetki od pozyczek udzielonych
Odsetki od leasingu

Dywidendy nalezne

69 961 403,01
7 475 861,27
(41 266,55)
7572512,87
(64 871 768,17)

76 005 969,75
559 543,96
72 534,23

(57 767 775,56)

Pozostate 1807 642,56 (1997 495,28)
RAZEM ODSETKI | DYWIDENDY 21904 384,99 16 872 777,10
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Zysk/ (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywoéw trwatych

Zysk / (strata) na zbyciu finansowego majatku trwatego

Wycena memoriatowa instrumentéw pochodnych

(5500 724,28)
(4 887,30)

(24 281 905,71)
(59 104 538,01)

(7597 909,85)
1582827,05

(1620402,56)
(14 078 085,07)

Koszty zwigzane z likwidacja $Srodkéw trwatych 13 340,00 -
Wycena memoriatowa pozostatych inwestycji 3995 208,56 -
Pozostate - 14 477,40
RAZEM ZYSK/ STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) (84 883 506,74) (21 699 093,03)
Zmiana stanu naleznosci

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (49 383 921,61) 6726 794,38
Zmllana sta.nu pozyczek i pozostatych naleznos$ci finansowych 3349 671,71 547 418,67
krotkoterminowych
Zmiana stanu pozyczek i naleznosci dtugoterminowych 765 011,20 1817 855,36
Korekt: i t: leznosci z tytutu zbyci wych aktywow

orekta o zmiane stanu naleznos$ci z tytutu zbycia rzeczowy ty 7451 920,00 i

trwatych
Pozostate (1336 739,00) 509 196,43

RAZEM ZMIANA STANU NALEZNOSCI

(39 154 057,70)

9601 264,84

Zmiana stanu zapas6w

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zmiana stanu zapaséw

Korekta o pobrane materiaty z mag.eksploat. na inwestycje
Odzysk ze zlikwidowanych $rodkéw trwatych

Pozostate korekty

RAZEM ZMIANA STANU NALEZNOSCI

38267 008,00
(160 453,12)

38 106 554,88

(133 218 974,49)
(250 844,12)

(49 543,34)

(133 519 361,95)

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Rok zakoriczony

31 grudnia2019

Rok zakoriczony
31 grudnia2018

Zmiana stanu zobowigzan ztytutu dostaw i ustug
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych
Pozostate

RAZEM ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN

(75 886 249,96)
(29 114 694,29)
(3909 997,09)
6254 011,45
(1506 503,34)
(104 163 433,23)

97447 066,83
85784405,43
7962 417,94
(64460962,61)
(5405031,53)
121327 896,06

Zmiana stanu rezerw

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych 30352 195,98 (2439574,04)

Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych
Korekta o zmiane stanu rezerw z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych
Pozostate

RAZEM ZMIANA STANU REZERW

209962 271,33
(21 149 853,93)

32376,56
219 196 989,94

50865927,12
(21 093 575,68)

27 332777,40

26.2 Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Na wydatki na nabycie i sprzedaz spétek zaleznych maja wptyw ponizsze zdarzenia co zostato réwniez szerzej opisane w nocie 10 niniejszego

sprawozdania finansowego:

® W 2019 roku Spétka nabyta udziaty spotki PGE Gaz Torun sp. z 0.0 za 275,00 min PLN
®  Spotka nabyta rowniez udziaty spotki PEC Zgierz Sp. z 0.0. za kwote 8,1 min PLN

®  Sprzedano udziaty spétki PGE Ekoserwis Sp. 0.0. za kwote 64,3 min PLN

Dywidendy otrzymane

Na faczng kwote otrzymanych dywidend sktadaja sie gtéwnie dywidendy od PGE Torun S.A. w kwocie 12,6 min PLN, PGE Gaz Torur Sp. z 0.0.
w kwocie 34,1 min PLN , PGE Paliwa Sp. z 0.0. w kwocie 16,0 min PLN, Zower Sp. z 0.0. w kwocie 2,0 min PLN.

W okresie poréwnawczym na taczng kwote otrzymanych dywidend sktadaty sie gtéwnie dywidendy od PGE Torur S.A w kwocie 13,8 min PLN,
PGE Gaz Torun Sp. z 0.0. w kwocie 13,9 min PLN, oraz od Kogeneracji S.A. w kwocie 23,3 min PLN

Przeptywy w ramach ustugi cash poolingu

PGE S.A. petni role koordynujgcego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi, ze poszczegdlne podmioty

rozliczajg swoje pozycje z PGE S.A., a PGE S.A. rozlicza sie z bankami.

Jak opisano w nocie 24.1.2 uczestniczy w cash poolingu, gdzie ewentualne srodki przekazane oraz odsetki otrzymane z tego tytutu ujmuje w
przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej. Natomiast Srodki otrzymane w ramach cash poolingu oraz odsetki zaptacone prezentowane sa w

przeptywach z dziatalnosci finansowej.
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

27. Zobowigzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sadowe

27.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
31 grudnia2019 31 grudnia2018

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 66 798 237,08 188 201 045,33
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych 500 000,00 -
Roszczenia ztytutu kar umownych 846 261,81 -
Zobowigzania wekslowe 665390 735,73 697 711 135,90
Inne zobowigzania warunkowe dla powigzanych 744 266 600,00 798 458 100,00
Zobowigzania inwestycyjne 232376 459,27 7 826 288,23
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 1710178 293,89 1692 196569,46
w tym dziatalnos$¢ wydzielana 14 514 800,00

Zobowigzania wekslowe w wysokosci 665.390.735,73 PLN zt obejmujg zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy Srodowiskowych w kwocie
75.101.135,73 PLN oraz zobowigzanie wekslowe zabezpieczajgce umowe o wielocelowy limit kredytowy w kwocie 590.289.600 PLN.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Energia Ciepta S.A. za rok 2019

zgodne z MISSF UE
Gwarancje bankowe
L. Podmiot, za ktérego okres okres
Beneficjent Wystawca . - . . . . .
zabezpieczenia  gwarancji zobowigzania je?t obovtnazywa obom'nazyw Kwota Przedmiot zabezpieczenia
zlecona gwarancja nia od ania do
Zote Tarasy Bank Pekao PGE Energia Ciepta (Ziav:aerzapr:cejzzz:zI:dZIz:aoj:I;:Z:'l:sv;’\:anylé(zjjg:?czolir:c:ivgy eme
Tower Sp. z 02-07-2018 11-06-2020 892 117,08 o e .
0.0. SA S.A. Beneficjenta nie pdiniej niz 30 dni przed uptywem
poprzedniej
1zba gwarancja bankowa zabezpieczjgca nasze zobowigzania
Rozliczeniowa ok pek - oot :lo.beilllgg ;leéytwu Umoyvy Poreczen.ia zawartejz nimi w
) ank Pekao nergia Ciepta niu 14.09. . W umowie poreczenia, poreczemy za
'f;i\j:rowych SA S.A. 2017-10-1220-01-2020 40 000 000,00 zobowigzania PGE Domu Maklerskiego S.A. wobec|RGi Tz
SA tytutu realizacji naszych zlecen na gietdzie energii jaki
zlecer sktadanych przez PGE SA
Zabezpieczenie ptatnos$ci zgodnie z umowami: UPE/WYT-OSD-
Polskie Sieci Bank Pekao PGE Energia Ciepta l’JR.BSD/RYB.W/2011 i UPE/WY.T—OSDp—-qRBSD/RYBW(2014o
Elektroenerget A SA. 16-04-2018 29-02-2020 10000 000,00 swiadczenie ustug przesytania enegrii elektrycznej. PSE
yczne S.A. domaga sie przedtuzenia gwarancji na kolejny okres na ca
1,5 m-ca prezd datg waznosci.
FENICE Poland Bank Pekao PGE Energia Ciepta . . . .
27-08-2018 31-05-2020 91 320,00 Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
Sp.z0.0. SA S.A.
Gwarancja obejmuje odpowiedzialnos¢ PGE EC SA z tytutu
PGE Energia Ciepta negatywnych skutkéw w srodowisku oraz szkéd w
Marszatek Bank Pekao S.A. (dotyczy srodowisku w zwiazku z prowadzeniem sktadowiska osadéw
Wojewddztwa A Oddziatu w 04-02-2019 30-01-2020 50 000,00 z dekarbonizacji wody (namutéw)w Gorzowie Wikp.w
Lubuskiego Gorzowie rozumieniu ustawy z dnia 14 grudnia 2012 roku o odpadach,
Wielkop.) zgodnie z decyzjg Wojewody Lubuskiego z dnia 13.12.2018 nr
DS.111.7241.1.9.2018
PGE Energia Ciepta Gwarancja obejmuj:a odp’owiedz.ialnos’é PGE E’C SA z tytutu
Marszatek 5.A(dotyczy ?egatym.mych skut.kow w SI’OdOWISkL.I oraz szkéd w o
Wojewodztwa Bank Pekao Oddziatu w 04-02-2019  30-01-2020 100 000,00 srod.owllsku w zquk.u z prowa d.zen-|em skiadoms.ka zuzlai
) SA . popiotéw w Janczewie w rozumieniu ustawy z dnia 14
Lubuskiego Gorzowie . . . .
Wielkop.) grudma. 2012 rokfj o odpadach, zgo’dme z decyzja Wojewody
Lubuskiego z dnia 13.12.2018 nr DS.111.7241.1.8.2018
Gwarancja obejmuje odpowiedzialnos¢ PGE EC SA z tytutu
negatywnych skutkéw w srodowisku oraz szkéd w
Marszatek PGE Energia Ciepta srodowisku w zwigzku z prowadzeniem sktadowiska
Wc?jewédztwa Bank Pekao S.A.(d.otyczy 04-02-2019  30-01-2020 250 000,00 odpadéw. paleniskowych wmie!'scc?wos’ci Zéfwin—.
Kujawsko- SA Oddziatu w Wypaleniska gm. Solecw rozumieniu ustawy z dnia 14
Pomorskiego Bydgoszczy) grudnia 2012 roku o odpadach, zgodnie z decyzja Wojewody
Kujawsko-Pomorskiego z dnia 18.12.2018 nr SG-I-
G.7241.33.2018/MB
Gwarancja obejmuje odpowiedzialnos¢ PGE EC SA z tytutu
PGE Energia Ciepta ?egatym.mych skut.kc’:w w S’I’OdOWiSkL.I oraz szkéd w
Marszatek Bank Pekao S.A.(dotyczy srodowisku w zwiazku z prowa dzemem’s ktadowiska
Wojewddztwa A Oddziatu w 14-02-2019 30-01-2020 300 000,00 odpaddw innych niz niebezpieczne GOS-LAGUNA w
tédzkiego Zgierzu) miejscowosci Zgierz w rozumieniu ustawy z dnia 14 grudnia
2012 roku o odpadach, zgodnie z decyzja Wojewody
tédzkiego z dnia 31.12.2018 nr RS$VI.7241.18.2018/AB
Gwarancja obejmuje odpowiedzialnos¢ PGE EC SA z tytutu
negatywnych skutkéw w srodowisku oraz szkéd w
Marszatek PGE Energia Ciepta srodowisku w zwigzku z prowadzeniem sktadowiska
Wojewddztwa Bank Pekao S.A.(dotyczy odpaddéw "gruchawka", gmina Kielce, w rozumieniu ustawy
Swietkrzyskieg SA Oddziatu w 2019-10-31  25-10-2020 600000,00 /4 s 14 grudnia 2012 roku o odpadach, zgodnie z decyzja
o Kielcach) Marszatak Wojewddztwa Swietokrzyskiego z dnia 23.09.2019
znak OWS-VI1.7241.1.2.2019 oraz decyzja z dnia 27.12.2018
znak OWS$-VI17241.1.7.2018
gwarancja nalezytego wykonania Umowy Pozyczki nr
5 Bank Pekao PGE Energia Ciepta 65/2014/66/0W/op/P, w zakresie plat.nos’ci, ktéra- zostata .
WFOSiGW A SA. 10-12-2018 31-03-2020 4 514 800,00 zawarta w dniu 27.06.2014 w celu dofinansowania zadania
pod nazwa: "Wezet oczyszczania sciekédw dla instalacji
odsiarczania spalin w elektrowni w Rybniku"
Zabezpieczenie ptatno$ci zgodnie zumowami: UPE/WYT-OSD-
Polskie Sieci Bank Pekao PGE Energia Ciepta l’JR.BSD/RYB.W/2011 i UPE/WY.T—OSDp—-qRBSD/RYBW(2014o
Elektroenerget A SA. 11-07-2019 13-02-2021 10000 000,00 swiadczenie ustug przesytania enegrii elektrycznej. PSE
yczne S.A. domaga sie przedtuzenia gwarancji na kolejny okres na ca

1,5 m-ca przed datg waznosci.
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Poreczenia

Beneficient Podmiot, za ktérego okres okres
1
. ) . zobowigzania jest zlecona obowigzywa obowigzywani Kwota Przedmiot zabezpieczenia
zabezpieczenia K .
gwarancja nia od ado
EDF Ti i i i i A PGE Pali . .0.
¥ _trzd'"g PGE Paliwa Sp. z 0.0. 2017-06-01  2020-03-31 37977 0o Z2bezpieczenie zobowiazan PGE Paliwa sp. zo0.0
Imite

wynikajacych zUmowy ISDA z EDF Trading Limited

""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Zabezpieczenie zobowiazan PGE Paliwa Sp. z 0.0. za
Bank Pekao SA  PGE Paliwa Sp. z 0.0. 2017-10-05  2021-12-31 24000 000 Zobowigzania wynikajace z Umowy nr 318 o otwarcie
lini gwarncyjnej

Zabezpieczenie zobowiazarn PGE Paliwa Sp. z o0.0. za
Bank Pekao SA  PGE Paliwa Sp.z 0.0. 2017-09-21  2020-12-31 182 289 600 z0bowiazania wynikajace z Umowy nr 316 o linig
kredytowa 40 min USD
Nieodwotalne poreczenie za zobowigzania zaciagniete
przez PGE Dom Maklerski SA wobecIRG i T powstate po
PGE Dom Maklerski SA ([ 2018-09-14  2020-12-31 500000000 Stronie DM z tytutu rozliczen transakcji zawieranych
przez DM na nasze zlecenie jak réwniez na zlecenie
PGE SA

Izba
Rozliczeniowa
Gietd
Towarowych S.A.
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Zobowigzania wekslowe

Beneficjent , na
rzecz ktérego

Podmiot, za ktory

Data udzielenia

Data

obowigzywania

Kwota weksla w PLN

Przeznaczenie kwot objetych wekslem

. udzielono weksel weksla
udzielono weskel weksla
PGE Energia Ciepta zabezpiecznie umowa nr 2017/331/DDF o wielocelowy
Bank Pekao SA 25-09-2017  25-10-2023 204 000 000 limit kredytowy
PGE Energia Ciepta zabezpiecznie umowa nr 2017/318/DDF o otwarcie linii
Bank Pekao SA 05-10-2017  04-11-2021 180 000 000 gwarancyjnej
PGE Paliwa Sp. z poreczenie do umowy nr 2017/318/DDF o otwarcie linii
BankPekaoSA 05-10-2017  04-11-2021 24 000 000 gwarancyjnej
PGE Paliwa Sp. z porecznie do umowy nr 2017/316/DDF o wielocelowy
BankPekaosA 21-09-2017  21-10-2020 182 289 600 |imit kredytowy 48 min USD
POIS.04.05.00-00-037/12
NFOSiGW PGE Energia Ciepta "Budowa instalacji odazotowania spalin dla kottéw nr 3
SA 01-07-2015 31-12-2020 20 000 000 i 4 w PGE ECOddziat nr1 w Krakowie"
56/2014/Wn07/0A-xn-04/D
NFOSiGW PGE Energia Ciepta "Budowa instalacji odsiarczania spalin w PGE EC Oddziat
SA 14-03-2014 30-06-2022 20 000 000 Nr 1w Krakowie
POI1S.04.05.00-00-053/12
.. PGE Energia Ciepta "Budowa instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
NFOSiGW S.A. wedtug technologii wapienno-gipsowej w PGE EC Oddziat
12-11-2014 31-12-2020 12 575 610 W Gdanisku
POI1S.04.05.00-00-030/12
NFOSiGW PGE Energia Ciepta "Budowa instalacji odazotowania spalin w PGE EC w
SA 12-11-2014 31-12-2020 11 807 282 Oddziat w Gdarisku
58/2014/Wnl 1/OA-xn-04/D
.. PGE Energia Ciepta "Budowa instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
NFOSiGW S.A. wedfug technologii wapienno-gipsowej w PGE EC
14-04-2014 30-06-2022 20 000 000 Oddziatw Gdyni
POIR.01.02.00-00-0255/17-00 Kompleksowa technologia
NCBR PGE Energia Ciepta usuwania réznych form azotu ze $ciekéw powstajacych w
SA 19-02-2019 30-04-2023 2 033 234 procesie mokrego odsiarczania spalin
‘. PGE Energia Ciepta weksel in blanco na zabezpieczenie umowy umorzenia
NFOSiGW SA. 08.08.2019  14.11.2020 4000 000 pozyczki O/ECR
zabezpieczenie zwrotu rownowarto$ci umorzonej kwoty
wraz z odsetkami w razie powstania obowiazku ich
‘. PGE Energia Ciepta uiszczenia na rzecz NFOSiGW na podstawie umowy nr
NFOSIGW S.A. 12/2010/Wn-09/0A-EK/U z 28.06.2010 r. w sprawie
przeznaczenia $rodkéw pochodzacych z umorzenia czesci
28.06.2010r. 14.11.2020 10 042 777 pozyczki na realizacje przedsiewziecia ekologicznego.
zabezpieczenie zwrotu $rodkéw wyptaconych przez
NFOSiGW na podstawie umowy o dofinansowanie
.. PGE Energia Ciepta projektu nr POIS.09.01.00-00-116/09-00 pn."Budowa
NFOSiGW S.A. bloku kogeneracyjnego wytwarzania energii elektrycznej
i ciepta w oparciu o silniki spalinowe ttokowe na gaz
26.04.2010 2020-06-02 30 000 000 ziemny".
POIS.01.05.00-00-0017/16-00
.. PGE Energia Ciepta Modernizacja sieci cieptowniczych polegajagca na
NFOSIGW S.A. wymianie sieci kanatowych i napowietrznych na sieci w
27-10-2017 31-03-2027 7 190 000 technologii rur preizolowanych
POIS.01.06.02-00-0025/16-00
NFOSiGW PGE Energia Ciepta Rozbudowa sieci cieptowniczej na terenie miasta
SA. 27-10-2017 31-03-2027 6 398 566 Gorzowa Wielkopolskiego
POI1S.01.05.00-00-0012/17-00
Likwidacja wysokoemisyjnych lokalnych Zrédet ciepta
NFOSiGW PGE Energia Ciepta (kottowni) wraz z modernizacja sposobu zasilania
S-A. budynkdéw zaopatrywanych w ciepto z kottowni lokalnych
05-03-2018 31-03-2027 2172 346 W Gorzowie Wielkopolskim
POIS.09.04.00-00-048/10-00
Skarb Paristwa - Zwiegkszenie w PGE Elektrocieptowni Kielce S.A. produkcji
Minister PGE Energia Ciepta zielonej energii elektrycznej i cieplnej poprzez
wiasciwy do SA. rozbudowe istniejagcych mocy wytwdrczych o upustowo-
spraw energii 24-06-2019 31-12-2019 12 030 000 kondensacyjng turbing
POIS.01.05.00-00-0020/16-00
NFOSiGW PGE Energia Ciepta Wymiana wyeksploatowanych sieci kanatowych na sieci
SA 27-10-2017 31-03-2026 8 550 000 preizolowane w Zgierzu
POIS.04.05.00-00-016/12
NFOSiGW PGE Energia Ciepta "Budowa instalacji odazotowania spalin (SCR) dla kotta
SA 31-10-2015 31-12-2020 20 000 000 K7 i K8 w PGE EC w Oddziale w Rybniku"

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢
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28.Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach miedzynarodowych.
Zgodnie z ordynacjg podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe oraz bezzwrotne Swiadczenie pieniezne
na rzecz Skarbu Paristwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej. Uwzgledniajgc kryterium przedmiotowe,
obowigzujace w Polsce podatki mozna uszeregowac w pieciu grupach: opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie
majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane gdzieindziej. Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotow
gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddw (podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie obrotéw
(podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majgtku (podatek od nieruchomosci i od srodkéw transportowych).
Nie mozna poming¢ innych opfat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi— podatki. Wsréd nich wymieni¢ nalezy miedzy innymi sktadki
na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2019 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych — 19%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektére towary i ustugi s objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien ich skomplikowania, wysokie
potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione
sg do nakfadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg mogg byc¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku
kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Zmiany w podatku CIT obowigzujace od 1 stycznia 2018 roku

W wyniku zmian przepiséw poczawszy od 2018 roku przychody podatnikéw zostaty rozdzielone na dwa zrddta: z dziatalnosci gospodarczej
(operacyjnej) i z zyskdw kapitatowych. Oznacza to, ze kazde zrédto przychoddw bedzie rozliczane oddzielnie i spétki nie mogg kompensowaé
strat poniesionych na jednym zrddle z dochodami realizowanymi na Zrédle drugim. Do Zrddta ,zyski kapitatowe” zalicza sie miedzy innymi:
dywidendy, przychody uzyskane w wyniku fgczenia lub podziatu spoétek, wniesienia aportu, zbycia udziatdw (akcji), zbycia nabytych
wierzytelnosci, przychody z praw majagtkowych (praw autorskich, licencji) oraz przychody z papieréw wartosciowych.

Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT

Poczawszy od 1 lipca 2018 roku zostat wprowadzony tzw. mechanizm podzielonej ptatnosci podatku VAT. Rozwigzanie to ma uszczelni¢ system
podatkowy poprzez wydzielenie kwot VAT z przelewdw realizowanych przez nabywcéw towardw i ustug i lokowanie ich na dedykowanych
rachunkach VAT sprzedawcy. Srodki zgromadzone na rachunku VAT beda mogly by¢ wykorzystane tylko do ptatnoéci podatku VAT z
otrzymanych faktur oraz rozliczenia podatku VAT z urzedem skarbowym. Korzystanie z podzielonej ptatnosci VAT jest uprawnieniem nabywcy,
ale nie jego obowigzkiem.

PGE S.A. zamierza efektywnie wykorzystywac srodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT do ptatnosci swoich zobowigzan
zawierajgcych podatek VAT. Wysokos¢ srodkéw na rachunkach VAT w danym dniu zalezy w gtéwnej mierze od tego, jak wielu kontrahentéw
Spétki korzysta z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami ptatnosci naleznosci i zobowigzan. Wedtug stanu na dziert 31grudnia 2019 roku
salda srodkdéw pienieznych na rachunkach VAT wynosity t3cznie 14,9 min PLN.

29.Informacja o podmiotach powigzanych

Dominujgcym wiascicielem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Paristwa, w zwigzku z tym spétki Skarbu Panstwa sg traktowane jako podmioty
powiazane. Spdtka identyfikuje szczegétowo transakcje z najwazniejszymi podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa. taczna wartos¢ transakcji
z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w ponizszych tabelach w pozycji ,,pozostate podmioty powigzane”.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw i ustug lub oparte sg o
koszt ich wytworzenia.

29.1 Transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi

Przychody ze sprzedazy do jednostek zaleznych obejmujg gtéwnie przychody z tytutu sprzedazy energii elektrycznej, praw majgtkowych oraz
uprawnien do emisji CO;

Przychody finansowe dotyczg gtéwnie dywidend oraz odsetek od obligacji.
Koszty dziatalnosci operacyjnej dotycza wartosci sprzedanych towaréw i materiatow.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
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TAne podmioty

Jednostka Podmioty zaleine . Pozostate podmioty Jednostki Podmioty

dominujaca od Spotki powmiz:ie w GK powiazane stowarzyszone niepowigzane Razem
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 1601222408,76 117975 258,84 602871 893,60 281431125,71 - 2779587960,65 5383088647,56
Pozostate przychody operacyjne 1239,09 - 4403787,49 61 486,19 - 123690 779,55 128 157 292,32
Przychody finansowe 283 480,29 1057,50 675574,77 667,27 - 99599 147,08 100559 926,91
Koszty dziatalnosci operacyjnej (467714 575,12) (1042470378,90) (154481 838,45) (681546 786,45) (343730402,39) (2620321629,97) (5310265611,28)
Pozostate koszty operacyjne - (1571 496,09) (537 661,28) - - (63671042,13) (65780199,50)
Koszty finansowe (69 025 389,84) (138 116,98) (1135533,88) (1118,78) - (27 355 634,66) (97 655 794,14)

29.2 Stan rozrachunkoéw Spotki z podmiotami powigzanymi

Jednostka Podmioty zaleine Inne podmioty Pozostate podmioty Jednostki Podmioty Razem

dominujaca od Spotki powigzane w GK powigzane stowarzyszone niepowigzane
AKTYWA
Pozyczki i naleznosci: 124115 221,50 4604569,43 77 052677,58 26 183 646,42 236 927 035,84 468 883 150,77
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 124115 221,50 2399989,57 5682021,32 26 091 082,48 © 233296 507,40 391584 822,27
Lokaty powyzej 3 miesiecy - - - - - -
Pozostate pozyczki i naleznoscifinansowe - 2204579,86 71370656,26 92563,94 -

3630528,44

77 298 328,50

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania

finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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Jednostka
dominujaca

Podmioty zalezne
od Spotki

Inne podmioty
powigzane w GK

Pozostate podmioty

powigzane

Jednostki
stowarzyszone

Podmioty
niepowigzane

Razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Oprocentowane kredyty i pozyczki orazleasing

Zobowigzania ztytutu leasingu finansowego
Zobowigzania ztytutu leasingu MSSF16
Zobowigzania ztyt. cash poolingu
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe

1985777 456,12

1937938558,88

25239115,62
22599781,62

109548 930,42

198990,74

105 349811,12
4000128,56

21844 351,50

996 284,63

16811 113,24
4036 953,63

74142 811,34

217 262,47

73316 698,87
608 850,00

5461462,86

860 646 894,92

481493 820,99

93 873732,92
285279341,01

5461 462,86

3051960444,29

2420844917,71

25239115,62
311951137,76
293 925 273,20

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania

finansowego stanowia jego integralng cze$¢
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29.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Jako kadre kierowniczg Spétka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza.

Rok zakoriczony

31 grudnia 2019

Rok zakoriczony

31 grudnia 2018

Zarzad Spotki
Rada Nadzorcza Spotki

tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE)

4330406,18
432047,76
4762453,94

2909 889,20
324 357,80
3234247,00

Rok zakoriczony

31 grudnia 2019

Rok zakoriczony

31 grudnia 2018

Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwiazania

stosunku pracy

702 512,24

tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) - 702512,24

Cztonkowie Zarzadu Spdtki zatrudnieni sy na podstawie umoéw cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw. Kontrakty menadzerskie). W nocie 4.2
Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych.

29.4 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania finansowego PGE Energia Ciepta S.A. za rok 2019 jest spotka Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. na podstawie umowy zawartej w dniu 22 marca 2019 roku.

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe za rok poprzedni byta spétka Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. na podstawie umowy
zawartej 17 lipca 2017 roku.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Wynagrodzenie firmy audytorskiej za:
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 300 000 367 800
Inne usiugllat.estacyjne,wtym przeglad $rédrocznych 66 000 156 040
sprawozdan finansowych
RAZEM 366 000 523 840

30.Ujawnienia wynikajace z art. 44 ustawy Prawo Energetyczne w zakresie
poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci

Artykut 44 ustawy Prawo Energetyczne zobowigzuje przedsiebiorstwa energetyczne do sporzadzenia regulacyjnego sprawozdania

finansowego zawierajacego bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) oraz rachunek zyskéw i strat za okresy sprawozdawcze, odrebnie dla

poszczegdlnych rodzajow wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie:

®  dostarczania paliw gazowych lub energii, w tym kosztéw statych, kosztéw zmiennych i przychodéw, odrebnie dla wytwarzania,
przesytania, dystrybucji i obrotu paliwami gazowymi lub energig, magazynowania paliw gazowych i skraplania gazu ziemnego
lub regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, a takze w odniesieniu do grup odbiorcéw okreslonych w taryfie;

B piezwigzanym z dziatalnoscig wymieniong powyze;j.

30.1 Zasady alokacji do poszczegdlnych rodzajéow dziatalnosci

Ponizej przedstawiono wyodrebnione w Spétce rodzaje dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 44 ustawy Prawo Energetyczne, a takze zasady
alokacji przychoddw, kosztéw, aktywdw i zobowigzan do tych rodzajéw dziatalnosci.

937100
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30.2 Opis wyodrebnionych rodzajéw dziatalnosci
Spétka zidentyfikowata nastepujace rodzaje dziatalnosci zgodnie z art. 44 pkt 1 ustawy:

®m  dystrybucja energig elektryczng,
= obrét paliwami gazowymi,
B pozostata dziatalnosé.

30.3 Zasady alokacji przychodoéw, kosztéw, aktywdw i zobowigzan

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z sytuacji finansowej Spétka przyporzagdkowuje do poszczegdlnych
rodzajow dziatalnosci na podstawie ewidencji ksiegowej:

= przychody ze sprzedazy,

= koszt wtasny sprzedazy,

®m  koszty sprzedazy,

®  koszty ogdlnego zarzadu,

®  przychody i koszty finansowe,

B paleznosci z tytutu dostaw i ustug,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

B jnstrumenty pochodne,

= zapasy,

B rezerwy, z wyjgtkiem rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Spotka przyporzadkowuje do poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci z zastosowaniem

kluczy podziatowych:

B rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w proporcji do kosztéw amortyzacji,

B rezerwy na Swiadczenia pracownicze oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen, PIT i ZUS w proporcji do kosztéow Swiadczen
pracowniczych,

®  zobowigzania z tytutu VAT w proporcji do przychoddw ze sprzedazy.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej nie podlegajg przypisaniu do okreslonych
rodzajow dziatalnosci z uwagi na fakt, iz odnoszg sie one do catosci dziatalnosci jednostki. Gtéwne pozycje nieprzypisane obejmuja:

= aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego,

®  pozyczki i naleznosci inne niz naleznosci handlowe,

®  oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje,

®  ydziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

B naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego,

®  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

®  kapitat wtasny, z wyjatkiem zysku za okres sprawozdawczy,

®  podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat.

Pozycje nieprzypisane wykazywane s facznie z dziatalno$cig pozostata.

94 7 100
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30.4 Podziat na poszczegodlne rodzaje dziatalnosci
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Dystrybucjaenergia Obrot gazem . Dziala'l no%(: pozos.tala Razem
elektrycznag i pozycje nieprzypisane
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 8545 125,07 45336,24 5399910502,27 5408 500 963,58
Koszt wtasny sprzedazy (6804 126,86) (21612,60) - 4879 440944,23 (4 886 266 683,69)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1740998,21 23723,64 520469 558,04 522234 279,89
Koszty sprzedazy i dystrybucji (380776,25) (8273,34) (184 200 640,25) (184589 689,84)
Koszty ogdélnego zarzadu (356 443,12) - (276 697 581,11) (277 054 024,23)
Pozostate przychody operacyjne 189 986,58 - 127967 305,74 128 157 292,32
Pozostate koszty operacyjne (56 007,67) - (65724 191,83) (65 780 199,50)
ZYSK ZDZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1137 757,75 15450,30 121814 450,59 122967 658,64
Przychody finansowe 141 415,31 - 101143 870,46 101 285 285,77
Koszty finansowe (109582,20) - (98 271570,80) (98 381 153,00)
ZYSK BRUTTO 1169590,86 15450,30 124 686 750,25 125871791,41
Podatek dochodowy - - 76388316,74 76 388316,74
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1169590,86 15450,30 201075 066,99 202 260 108,15

W nocie 4.1 Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci s prezentowane w pozycji Przychody ze sprzedazy towaréw oraz

Przychody ze sprzedazy ustug.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Dystrybucja energia
elektryczng

Dziatalnosé pozostata
i pozycje nieprzypisane

Razem

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosciinwestycyjne

Wartosci niematerialne

Prawa do uzytkowania aktywoéw
Naleznoscifinansowe

Udziatyi akcje orazpozostate instrumenty ka
Udziatyiakcje w jednostkach zaleznych
Pozostate aktywa dtugoterminowe
Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

1012 062,65
16 304,42

854915,19
140 843,04

6010 921 300,85
4211 371466,56
5068211,95

36 169 544,21
186 688 817,45
2497 616,02
1240748,00
1425946 751,58
93 768 458,65
1707 845,75

46 461 840,68

6011933 363,50
4211387 770,98
5068211,95

37 024 459,40
186 829 660,49
2497 616,02
1240 748,00
1425946 751,58
93 768 458,65
1707 845,75

46 461 840,68

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Uprawnienia do emisji CO2

Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego

Instrumenty pochodne iinne aktywa
wyceniane w wartos$ci godziwej przezwynik
finansowy

Naleznos$ci ztytutu dostaw i ustug
Pozyczki i pozostate naleznoscifinansowe
Pozostate aktywa krétkoterminowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

1088013,91
165 402,74
19351,26

871394,91

31865,00

996 690 400,67
306 364 552,09
34693 349,70
8221953,00

34 360854,17

390713427,36
74 800712,48
43917902,69

103 617 649,18

997 778 414,58
306 529 954,83
34712 700,96
8221953,00

34 360 854,17

391584 822,27
74 800 712,48
43 949 767,69

103 617 649,18

Aktywa przeznaczone do wydzielenia

570062,36

571877 449,58

572447 511,94

SUMA AKTYWOW

2670138,92

7579 489 151,10

7 582 159 290,02
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Dystrybucja energia
elektryczng

Obroét gazem

Dziatalno$¢ pozostata

i pozycje nieprzypisane

Razem

Zysk netto za okres sprawozdawczy
Pozostate kapitaty

RAZEM KAPITAL WEASNY
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, obligacje, cash poolingi
leasing

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow
i dotacje rzadowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne

Pozostate zobowigzania niefinansowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki, obligacje, cash poolingi
leasing

Instrumenty pochodne
Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow
i dotacje rzadowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania wewnatrzkoncernowe

RAZEM ZOBOWIAZANIA

3391332,62
1500573,06

1101599,53

789 160,03

1726 304,26
107 986,74

53034,12

560105,23
546 533,56

17 684,10

440960,51

5117 636,88

202 260 108,15
3041422728,12
3243 682 836,27
734 487 476,09
190082 325,16

383106977,49

160 506 894,93

221596,87

286 129,80
283551,84
3141319367,62
323053 266,88

2 036583306,57

5461462,86
311391032,53
293157 142,77

12521582,44

159151573,58
-0,01
3 875 806 843,71

202 260 108,15
3041422728,12
3243 682 836,27

737 878 808,71

191582 898,22

384 208 577,02

161 296 054,96

221596,87

286 129,80

283 551,84
3143 045671,88
323161 253,62

2 036 636 340,69

5461462,86
311951137,76
293703 676,33

12 539 266,54

159592 534,09
-0,01
3 880924 480,59

Zobowigzania bezposrednio
aktywami do wydzielenia

zwigzane

437 311,96

457 114 661,20

457 551 973,16

SUMA KAPITALtOW | ZOBOWIAZAN

5554 948,84

7576 604 341,18

7 582 159 290,02

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Dvstrvbuci X Dziatalnos¢
ysirybucla energly Obrét gazem  pozostatai pozycje Razem
elektryczng . .
nieprzypisane
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 7667 636,94 2957 486,16 4943 652 833,91 4954277 957,01

Koszt wtasny sprzedazy

(8712323,88) (2811492,04)

(4541501634,32)

(4553025450,24)

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (1044 686,94) 145994,12 402151 199,59 401 252 506,77
Koszty sprzedazy i dystrybucji (371411,91) (166 659,65) (162576 003,13) (163114 074,69)
Koszty ogdlnego zarzgdu (292 944,20) - (259 414 485,76) (259707 429,96)
Pozostate przychody operacyjne 51 338,40 - 84201055,71 84252394,11
Pozostate koszty operacyjne (21781,61) - (40698 741,86) (40720523,47)
ZYSK z DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ (1679 486,25) (20 665,53) 23663 024,54 21962872,76
Przychody finansowe 126 708,51 - 85043937,13 85170645,64
Koszty finansowe (124 110,83) - (84334800,98) (84458911,81)
ZYSK BRUTTO (1676 888,58) (20 665,53) 24372 160,69 22674 606,59
Podatek dochodowy - - (97 436 850,22) (97 436 850,22)
ZYSKNETTO ZA OKRES 1676 888,58 20665,53 73 064 689,53 74762243,63
SPRAWOZDAWCZY ( +58) ( 5,53) ( »53) ( /63)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE! NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Dystrybucja energia
elektryczng

Obroét gazem

Dziatalnosé

pozostatai pozycje

nieprzypisane

Razem

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosciinwestycyjne
Wartosci niematerialne
Pozyczki, naleznosci
Instrumenty pochodne i inne
aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Udziatyiakcje w jednostkach
zaleznych

Uprawnienia do emisji CO2
Pozostate aktywa
dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Uprawnienia do emisji CO2
Instrumenty pochodne —aktywa

Naleznosci ztytutu dostaw i
ustugi pozostate naleznosci
finansowe

Pozyczkii pozostate naleznosci
finansowe

Pozostate aktywa
kréotkoterminowe

Srodki pieniezne iich
ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

860512,17
124 898,47

735613,69

2007 455,19
209031,19

1791603,19

6820,81

2867967,35

5857752 830,00
4301642 513,14
5298 818,34
44477 675,97
3216 327,64

1009035,11

1169622 735,33
32093 765,89

85399 299,69

214992 658,90

1203097 840,64
562275 197,16
22737 900,20

4502970,52

354014 159,72

77116 677,72

40311 364,29

142139571,03

7 060850670,65

5858613 342,17
4301767411,61
5298818,34
45213 289,66
3216327,64

1009035,11

1169622735,33
32093765,89

85399 299,69

214992 658,90

1205105 295,83
562484 228,35
22737 900,20

4502970,52

355805762,91

77116677,72

40318185,10

142139571,03

7063 718 638,00

Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Dystrybucjaenergia
elektryczng

Obrét gazem

Dziatalnos¢
pozostatai pozycje
nieprzypisane

Razem

Zysk  netto za  okres . . 74762 243,63 74762 243,63
sprawozdawczy

Pozostate kapitaty - - 2228121785,43 2228121785,43
RAZEM KAPITAL WEASNY - . 2153359 541,80 2153359541,80
ZOBOWIAZANIA 2332375,17 611079 313,96 613411689,13
DLUGOTERMINOWE

Rezerwy dtugoterminowe 1450412,96 - 168 886 405,28 170336 818,24
Kredyty — bankowe, pozyczki, 6547,69 . 239253 524,37 239260072,06
obligacje, cash pooling

Instrumenty pochodne 1844,04 - 1627 601,78 1629 445,82
o o

ozostate zobowigzania 4485,17 . 683 410,10 687 895,27
finansowe

Rozliczenia — miedzyokresowe 869 085,31 . 196 563 149,35 197 432 234,66
przychodéw i dotacje rzgdowe

Pozostate zobowiazania 0,00 4065 223,08 4065 223,08
niefinansowe

ZOBOWIAZANIA 5208773,75 4291738 633,32 4296 947 407,07

KROTKOTERMINOWE

Rezerwy krétkoterminowe 110937,95 - 373326 173,05 373437 111,00
Kredyty — bankowe, pozyczki, 3262844,67 - 2915 285 617,07 2918548 461,74
obligacje, cash pooling

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug i pozostate zobowigzania 1301497,66 - 466 827 547,98 468 129 045,64
finansowe

Instrumenty pochodne 5865,10 - 5176 687,35 5182552,45
Pozostate zobowigzania 0,00 367211 478,01 367211478,01
finansowe

P.OZC.)Sta{e zobowigzania 374670,41 - 149452 112,44 149826 782,85
niefinansowe

Rozliczenia ~  miedzyokresowe 152 957,95 - 14459 017,43 14611975,38

przychoddw i dotacje rzagdowe
RAZEM ZOBOWIAZANIA

SUMA KAPITALOW 1
ZOBOWIAZAN

7541148,91

7541148,91

4 898752724,21

7052112 266,01

4910359 096,20

7063718 638,00

31.Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

31.1 Wydzielenie oddziatu Rybnik

Dnia 2 stycznia 2020 r. nastgpito wydzielenie czesci dziatalnosci ze Spotki PGE Energia Ciepta Spotka Akcyjna w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa stanowigcej dziatalno$¢ prowadzong przez PGE Energia Ciepta Spotka Akcyjna Oddziat w Rybniku, zwigzang z wytwarzaniem
energii elektrycznej i ciepta, jak réwniez dystrybucjg energii elektrycznej i ciepta ktéra zostata przeniesiona na Spétke PGE Goérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna Spétka Akcyjna, opisane zostato w nocie nr 16

Podziat zostat zarejestrowany w KRS w dniu 2 stycznia 2020r.

31.2 Wptyw Covid 19

Koronawirus SARS-CoV-2 (nazywany koronawirusem COVID-19 od nazwy choroby, ktérg wywotuje) to nowy wirus, ktory zostat odkryty pod
koniec grudnia 2019 roku w miescie Wuhan w prowincji Hubei w Chinach. W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym
Swiecie, a jego negatywny wptyw nabrat dynamiki. Na moment sporzadzania sprawozdania Europa jest regionem w ktérym koronawirus SARS-
CoV-2 rozprzestrzenia sie najszybciej. W ramach walki z epidemig poszczegdlne kraje wdrazajg srodki zaradcze i ograniczenia, ktére wywierajg
i w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci beda wywieraé wptyw na przeptyw pracownikdw oraz terminowos¢ dostaw débr inwestycyjnych.

W Spotce w obowigzuje Procedura planowania i postepowania kryzysowego opracowana w oparciu o Procedure ogdlng zarzadzania
komunikacjg kryzysowg w GK PGE oraz Procedure ogdlng wytycznych w zakresie opracowywania planéw zapewnienia ciggtosci dziatania w GK
PGE. W lutym w PGE EC opracowano Ramowy Plan Wyjscia z Sytuacji Krytycznej na wypadek pandemii/epidemii, ktdry zostat przekazany do
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oddziatéw produkcyjnych PGE Energia Ciepta. Plan uwzglednia zagadnienia zwigzane z mozliwymi dziataniami w zakresie zapewnienia ciggtosci
dziatania w zwigzku absencjg kluczowych pracownikéw. Poszczegdlne zespoty awaryjne i sztaby kryzysowe, w oparciu o plan ramowy,
opracowujg i wdrazajg lokalne plany wyjscia z sytuacji krytycznej, uwzgledniajgce lokalne uwarunkowania. Obecnie ciggtos¢ dziatania jest
zapewniona, Spotka przygotowuje rézne scenariusze dla zapewnienia ciggtosci dziatania w przypadku przedtuzajgcego sie stanu pandemii.
Beda one dobierane w zaleznosci od biezacej sytuadji i prognoz dla przedmiotowego zjawiska.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie
bilansu nie wymagajgce dodatkowych ujawnien. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wciaz sie
zmienia, do tej pory kierownictwo jednostki nie odnotowato zauwazalnego wptywu na sprzedaz lub taricuch dostaw gtéwnie w obszarze
surowcow (paliw) produkcyjnych, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkdw. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac potencjalny
wplyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

32.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 8 kwietnia 2020 roku.

Warszawa, 8 kwietnia 2020r.

Podpisy Cztonkdw Zarzgdu PGE Energia Ciepta S.A.
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